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Todos os dados apresentados nas atividades desta disciplina sao ficticios, assim como os nomes de empresas que nao
sejam explicitamente mencionados como factuais.

Sendo assim, qualquer tipo de analise feita a partir desses dados ndo tem vinculo com a realidade, objetivando apenas
explicar os contetidos das aulas e permitir que os alunos exercitem aquilo que aprenderam.






Analise por Quocientes
| - Indices de liquidez

Metas da aula

Apresentar a técnica de Analise por Quocientes,
referente aos indices de liquidez, evidenciando
sua importancia, bem como sua metodologia.

Apo6s o estudo do contelido desta aula, esperamos que
vocé seja capaz de:

G identificar os quatro indices de liquidez;

aplicar os quatro indicadores de liquidez no
Balanco Patrimonial;

avaliar a situagdo financeira da empresa de acordo
com esses quatro quocientes, um a um.

Pré-requisitos

Com a revisao dos relatdrios contabeis que vocé teve na Aula 1 e com todo o
contelido apresentado nas disciplinas Contabilidade Geral | e Il, acreditamos
que vocé ja domine os conceitos necessarios para acompanhar esta aula.

Para facilitar a realizacdo das atividades propostas, é necessario que vocé utilize
uma calculadora.
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INTRODUCAO

F A
ANALISE POR

QUOCIENTES

A Anilise por
Quocientes também
é denominada
Anilise de Indices.

| - indices de liquidez

Até agora, vocé ja aprendeu duas técnicas de analise de demonstrativos
contabeis: a Andlise Vertical e a Andlise Horizontal. Estas duas técnicas
fornecem ao analista indices que permitem comparar os grupos do BP e da
DRE dentro de um mesmo exercicio (Analise Vertical) ou por diversos exercicios
(Analise Horizontal). Os dados fornecidos pela aplicacdo destas técnicas nas
demonstracdes contabeis, em conjunto, oferecem informacdes sobre a situacao
da empresa que poderao influenciar diretamente na tomada de decisdes dentro
da entidade.

A terceira técnica de andlise, chamada ANALISE POR QUOCIENTES, envolve
relacdes entre duas grandezas, que podem ser contas, grupos de contas de
um mesmo demonstrativo ou em combinacdo com outros demonstrativos. Ela
pode ser classificada em quatro modalidades: liquidez, estrutura, atividade e

rentabilidade.

— Analise Vertical

Analise de

Demonstrativos

Analise Horizontal

— Andlise por Quocientes

Liquidez

Estrutura Atividade Rentabilidade

Figura 7.1: A Anélise de Demonstrativos pode ser feita pelos métodos de Anélise Vertical, Analise Hori-
zontal e Andlise por Quocientes. Este Ultimo método é o tema desta aula, especialmente no que diz
respeito a modalidade referente aos indices de liquidez.

8 CEDERJ



Ao contrario das duas técnicas apresentadas (Andlise Vertical e
Anadlise Horizontal), que transformavam em medidas relativas as contas
ou grupos de contas do Balango Patrimonial ou da Demonstra¢do do
Resultado do Exercicio, a Analise por Quocientes é muito mais ampla,
e permite extrair relagdes envolvendo principalmente dados do BP e da
DRE, em separado e/ou em conjunto. Por exemplo, podemos extrair a
relacdao do Ativo Circulante com o Passivo Circulante (BP), a relacao do
Passivo Circulante (BP) com as Vendas (DRE) etc.

A Anilise por Quocientes é muito utilizada no meio empresarial.
A modalidade chamada indices de liquidez, que serd nosso foco na aula
de hoje, fornece informacdes para que vocé possa avaliar a capacidade
de pagamento das empresas analisadas (prazo imediato, curto prazo ou

longo prazo).

e

Para a aplicacdo dos INDicaDOREs de liquidez, utiliza-se apenas o INDICADORES
Balango Patrimonial; em aulas futuras, vocé vera que outros indicadores Outra forma de

. . . denominar os indices

exigem a necessidade de outros demonstrativos, por exemplo, a ou quocientes.
Demonstraciao do Resultado do Exercicio.
ANALISE POR QUOCIENTES

A Anilise por Quocientes é a técnica por meio da qual se
estabelecem relagdes entre contas ou grupos de contas de natureza
heterogénea das demonstracdes financeiras.

Ao aplicar a técnica de Quocientes, o analista esta transformando
os valores monetarios das demonstracoes financeiras em medidas relativas,

. - o r .

chamadas inpices, possibilitando, portanto, uma melhor visualizagao dos iNDICES

dados contidos nessas demonstracoes.

Vocé aprendeu em Matematica

que na operacao de divisdao o quociente é
o resultado da divisdao de um numero (dividendo) pelo

outro (divisor). Exemplo:
R$ 10.000,00 /R$ 5.000,00 = 2

O quociente 2 significa que R$ 10.000,00 contém duas
vezes R$ 5.000,00.

Medidas que
indicam quantas
vezes um valor

Valores indices contém o outro.
monetarios Sdo transformados em (em n° positivo,
(em R$) negativo e zero)

CEDERJ 9
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| - indices de liquidez

Para vocé aprender mais sobre esta técnica, vamos utilizar uma
estratégia diferente das aulas anteriores. Sabe aquelas seces em sites
nas quais vocé encontra as respostas para as perguntas mais freqiientes
sobre um determinado tema (FAQ, do inglés Frequent Asked Questions
— perguntas mais freqiientes)? Serd assim que vocé aprendera sobre a
Anilise por Quocientes: diversas perguntas e suas respostas em seguida.

Vamos 14?

Qual o objetivo da Analise por Quocientes?

Este tipo de analise é feito sempre que o analista necessita de uma
visdo ampla da situagdo econdmico-financeira da empresa, sob o prisma

de liquidez, estrutura, atividade e rentabilidade.

SITUACAO FINANCEIRA SITUACAO ECONOMICA

¥ ¥

liquidez, estrutura e
atividade

rentabilidade

Como interpretar um indice financeiro?

Os indices financeiros sdo calculados apds a padronizacdo das
demonstragoes financeiras efetuada pelo analista de balanco (1° etapa).

A interpretagdo dessa medida relativa de grandeza deve ser
efetuada levando em consideragio as trés formas de comparagio (2°
etapa), para que possa conceitua-los (bom, razoavel, ruim etc):

- o valor intrinseco de cada indice, isto é, o seu significado, o que
ele representa;

- a comparagio, ano a ano, dos indices da empresa, para que o
analista possa observar sua tendéncia;

- a compara¢do do indice da empresa em relacao aos indices-

padrdo do mercado;



A Andlise por Quocientes
é fundamental para a Analise de Balancos,

setor em que atua e também em relacdo a
concorréncia.

Quantos indices financeiros sao necessarios para efetuar uma
andlise econémico-financeira de uma empresa?

A quantidade de indices utilizados vai depender do objetivo
especifico da andlise. Embora exista uma enorme quantidade de indices,
em geral o analista trabalha com um conjunto de indices de, em média,
4 a 15 indices, sem contar os indicadores extraidos das Analises Vertical

e Horizontal.

Quais sao os principais prés e contras da Analise por
Quocientes?

A Andlise por Quocientes, assim como qualquer técnica, apresenta

vantagens e desvantagens. Veja as principais:

Vantagens

® minimiza as distor¢Oes por EFEITOS INFLACIONARIOS, jd que os valores
utilizados sdo referentes a um mesmo periodo;

e método mais utilizado em Andlise de Balangos, devido 2
profundidade atingida ao permitir que o analista faca as relacoes ndo s6
entre os dados de uma mesma demonstracao mas também promovendo
uma inter-relacio com dados de outra demonstragio.

Desvantagens

® gera um numero excessivo de quocientes;

* pode haver dificuldade na determinagio de padroes;

e pode haver dificuldade de compara¢io com os indices relativos

a media do setor, em face do nimero reduzido desses indices, divulgados

pelas revistas especializadas.

pois permite entender o desempenho da empresa
no passado, comparando os indices obtidos com padroes
preestabelecidos (vocé vera mais sobre esse assunto
numa aula futura), a fim de verificar sua posicao no

EFEITOS
INFLACIONARIOS

S6 para lembrar,
vocé estudou na
aula de Anilise
Horizontal (Aula
5) que os valores
monetdrios das
demonstragoes
devem ser
inflacionados ou
deflacionados para
que os resultados
obtidos sejam reais e
nao nominais.

CEDERJ
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Na Analise por Quocientes, é
importante considerar que:
e os indices ndo devem ser analisados
separadamente;
¢ apreciacdo desses indices deve ser feita numa série
de exercicios sociais.

CLASSIFICACOES DA ANALISE POR QUOCIENTES

Os quocientes sio medidas relativas obtidas a partir dos dados
das demonstragdes contdbeis. Existem trés tipos de quocientes:

® estaticos ou patrimoniais (BP);

¢ dindmicos ou operacionais (DRE);

¢ de velocidade (BP e DRE).

Os indicadores estaticos sdo obtidos pela relacao de elementos exclu-
sivamente patrimoniais, como Ativo Circulante e Passivo Circulante.

Os dindmicos ou operacionais sdo extraidos de elementos que
entram na formacao do resultado da empresa ou da relacao desses com
elementos patrimoniais. Jd os de velocidade, por sua vez, relacionam
sempre um elemento que faz parte do resultado a algum componente
do patrimdnio, como Lucro Liquido e Ativo Total.

A Analise por Quocientes, obedecendo aos tipos (se estaticos,
dindmicos e velocidade), classifica-se basicamente em quatro grandes
grupos:

¢ indices de liquidez;

e indices de estrutura;

e indices de atividade;

e indices de rentabilidade.

Nesta aula, vocé estudard o primeiro destes indices: o de liquidez.
Veja a seguir que informagdes este indice pode fornecer ao analista, bem

como a maneira de calcula-lo.



iNDICES DE LIQUIDEZ

Apés ter uma visdo geral sobre a técnica de Quocientes, é
importante que vocé conhega sua primeira modalidade: indices de
liquidez.

Os indices de liquidez sio medidas de avaliacdo da capacidade
financeira da empresa de honrar suas obriga¢des para com terceiros na
data do vencimento.

Embora esses indices revelem a capacidade financeira da empresa,

e )
nao sao extraidos do FLUXO DE CAIXA, e sim obtidos por meio da comparacao FLuxo DE CAIXA
dos valores do Ativo Circulante e do Ativo Realizavel a Longo Prazo Fluxo de caixa é um

) ) ) . demonstrativo que
com os do Passivo Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo. Em evidencia, periodo
T . . a periodo (por
outras palavras, indicam quanto a empresa possui de bens e direitos em A a
exemplo, més a més),
relagdo as obrigagdes assumidas no mesmo periodo. os recebimentos
€ 0s pagamentos,
T . - . detalhad
Os indices de liquidez sdo classificados em: S
natureza, e os saldos
1. indice de liquidez imediata (ILI); finais de caixa
) o decorrentes.
2. indice de liquidez corrente (ILC);
3. indice de liquidez seca (ILS) e
4. indice de liquidez geral (ILG).
Analise por Quocientes
Liquidez
Imediata Corrente Seca Geral
Figura 7.2: Andlise por Quocientes na modalidade referente aos indices de liquidez.
Cada um desses indices fornece informagoes diferentes sobre a
situacdo financeira da empresa.
De modo geral, quanto maior o indice de liquidez, melhor sera
a situac¢do financeira da empresa. Embora isso se aplique a boa parte
das situagdes, ndo é uma regra. E importante ter em mente que um alto
indice de liquidez ndo necessariamente representa boa saude financeira
da empresa. O cumprimento dos compromissos nas datas previstas
depende de uma adequada administragio dos prazos de recebimento
e de pagamento.
CEDERJ 13
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Via DiGitaL S. A.

As demonstracoes
contdbeis originais
desta empresa
encontram-se na

Aula 2.

14 CEDERJ
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Quando um alto grau
de liquidez nao representa uma
boa situacao financeira?

Um alto indice de liquidez pode revelar, por

exemplo, a existéncia de:
‘ - estoques obsoletos;

- investimentos elevados em estoques;

- dificuldades de realizacao dos estoques;

- atrasos nos recebimentos de duplicatas a receber;

- prazo excessivamente dilatado de duplicatas a receber;
- duplicatas incobraveis etc.

Entretanto, todos esses fatores podem acarretar problemas de
liquidez para a empresa.

Assim sendo, deve-se levar em consideracdo os prazos de

renovacao dos estoques, das duplicatas a receber

e dos fornecedores (vocé vera isso quando

tratarmos de indices de atividade,

tema da Aula 11).

Para avaliar os indicadores que serdo apresentados a seguir, vamos
utilizar os Balangos Patrimoniais saneados da Empresa Via DiGiaL S.A.
(cujas demonstragdes contibeis originais desta empresa encontram-se na
Aula 2) encerrados em 31/12 de X1, X2 e X3, respectivamente.

Os indices de liquidez relativos aos anos X1 e X2 estio calculados
e interpretados. Para fazer a sua aprendizagem mais ativa ainda, vocé
terd como atividade apurar e interpretar os indices referentes ao ano
X3, verificando seu comportamento em relagio aos anos anteriores,
isto é, qual a tendéncia do indice na série historica em estudo? Evoluiu?

Manteve-se constante? Involuiu?



Empresa Via Digital S.A.

Balancos Patrimoniais saneados (ajustados)

Balanco Patrimonia

em R$

31/12/X2  31/12/X3

ATIVO 31/12/X1
Disponibilidades (1) 7.390 2.024
Direitos Realizaveis a CP (2) 47.218  41.015
Soma (3) =(1+2) 54.608 43.039
Estoques (4) 33.923  33.411
ATIVO CIRCULANTE (5) = (3 + 4) 88.531 76.450
ATIVO REALIZAVEL A LP (6) - -
ATIVO PERMANENTE (7) = (8 + 9 34.577 65.124
+ 10)

. Investimentos (8) 3.263 4.106
. Imobilizado (9) 31.314  59.036
. Diferido (10) - 1.982
ATIVOTOTAL(11) =(5+6 +7) 123.108 141.574

Balanco Patrimonia

2.849
53.021
55.870
43.227
99.097

81.531

5.352
73.000
3.179
180.628

31/12/X2  31/12/X3

PASSIVO 31/12/X1

PASSIVO CIRCULANTE (1) 60.554  48.943
PASSIVO EXIGIVEL A LP (2) 14.196  51.291
PASSIVO EXIGIVEL TOTAL (3) =  74.750 100.234
(1+2)

PATRIMONIO LIQUIDO (4) 48.358  41.340
PASSIVO TOTAL (5) = (3 + 4) 123.108 141.574

Vocé sabia que os indices

de liquidez sdo indicadores estaticos
ou patrimoniais? Isso porque eles envolvem
apenas os elementos patrimoniais de
uma empresa.

63.376
63.624
127.000

53.628
180.628

)

J

)

J

CEDERJ
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ILI

Vocé sabia que o
indice de liquidez
imediata também
é conhecido como
indice de liquidez
instantanea ou
absoluta?

EncaIXE

Volume de
numerario a ser
mantido para
financiar parte das

obrigagdes de curto

prazo da empresa.

16 CEDERJ
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A CAPACIDADE DE PAGAMENTO EM PRAZO IMEDIATO

indice de liquidez imediata (ILI)

John Hughes (www.sxc.hu

- Cod 498955)

Figura 7.3: O indice de liquidez imediata mostra o
quanto a empresa dispde de recursos disponiveis
para efetuar pagamentos de obriga¢des venciveis
a curto prazo (Passivo Circulante).

A capacidade de pagamento em prazo imediato é revelada pelo

indice de liquidez imediata (ILI), por meio da seguinte férmula:

ILI = Disponibilidades

Passivo Circulante

Esta relagdo mostra de quanto dinheiro a empresa dispoe (Caixa,
Bancos conta Movimento e Aplicacbes de Liquidez Imediata) para saldar
as dividas de curto prazo.

Para efeito de andlise da capacidade de pagamento, é um indice
sem muito realce, pois relaciona dinheiro disponivel em determinada data
com valores que vencerdo em datas variadas, embora de curto prazo.
E mais utilizado para medir o Encaixe da empresa.

Observe que esta relacdo deve ser a menor possivel, muito embora
seja necessdrio manter certos limites de seguranca que irdo variar de
acordo com a natureza do empreendimento, com o tamanho da empresa
e o estilo da administracdo, de modo que haja recursos disponiveis para
honrar os compromissos de curto prazo. Ao contrario dos demais indices
de liquidez, este ndo se enquadra na regra “quanto maior, melhor”.

Exemplo:

Aplicando a férmula apresentada para o ILI aos dados da Empresa

Via Digital S.A., temos:



ILI = Disponibilidades
Passivo Circulante

ILLy, = 7.390 = 0,12 ILLy, = 2.024 = 0,04

60.554 48.943

Analisando o indicador de liquidez imediata, vocé pode fazer uma
primeira leitura considerando que para cada R$ 1,00 de dividas de curto
prazo a Empresa Via Digital S.A. possui R$ 0,12 de disponibilidades em
X1 e apenas R$ 0,04 em X2.

Partindo da premissa de que vivemos em um pais sujeito a inflagdo,
manter elevado o volume de Disponibilidades ndo € interessante. Assim,
o indice de liquidez imediata ndo deve ser elevado. Além do mais, ndo
parece, de inicio, boa politica empresarial ter dinheiro parado (em
Caixa e/ou Bancos ¢/ Movimento) para cobrir dividas que vencerdo no
curto prazo, ou seja, que poderao ter seus vencimentos até o término do
exercicio social. Esta margem de seguranca deve ser definida conforme

o ramo de atividade da empresa e suas peculiaridades.

Atividade 1

Calculando o indice de liquidez imediata 6 6

Agora que vocé ja viu como calcular o ILI e a anélise deste indice feita para X1 e X2,
calcule o ILI em relacdo a X3:

Calculo do indice:

ILlys — =

Interpretacao:

CEDERJ 17
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Resposta Comentada
Vocé deve ter montado a expressdo para o cdlculo do ILI de X3 como representado a
sequir:
LIz = 2.849 = 0,04
63.376

O Indice de liquidez imediata em X3 teve praticamente 0 mesmo comportamento do ano
anterior. A sua interpretacdo, portanto, sé pode ter sido a mesma: esta empresa mantém
baixo volume de Disponibilidades para pagamento de suas dividas a curto prazo.

A CAPACIDADE DE PAGAMENTO NO CURTO PRAZO

(www.sxc.hu cod. 515858)

Marja Flick-Buijs

Figura 7.4: Pagamentos a serem realizados a curto prazo
devem estar sempre na ponta do lapis para a empresa. Para
avaliar a evolucdo da empresa ao longo de diversos exercicios
em rela¢do a sua capacidade de pagamento a curto prazo, os
indices de liquidez corrente e de liquidez seca sdo aliados.

r 2
ILC INDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE (ILC)
Vocé sabia que o
indice de liquidez O ILC mostra quanto de recursos de curto prazo (Disponibilidades,
corrente também )
¢ conhecido como Contas a Receber, Estoques etc.) de que a empresa dispde para pagar
indice de liquidez divid bém d Ele ¢ | laci
i suas dividas também de curto prazo. Ele é expresso pela relagio entre

Ativo Circulante (AC) e Passivo Circulante (PC):

ILC = Ativo Circulante
Passivo Circulante

Normalmente este indice deve ser de 1,0 a 2,0, mas a determinacao
exata de um indice aceitdvel depende em grande parte do setor em que

a empresa opera. Assim:

18 CEDERJ



ILC > 1 (favoravel): significa que os recursos aplicados no AC sdo
suficientes para pagar as obrigagdes de curto prazo (PC).

ILC < 1 (desfavoravel): significa que os recursos aplicados no AC
sdo insuficientes para o pagamento das obrigac¢des de curto prazo (PC).

ILC = 1 significa que AC = PC.

Muito embora este indice seja considerado o melhor indicador de
liquidez da empresa, alguns cuidados devem ser tomados ao analisa-lo
isoladamente, pois os indices de liquidez ndio demonstram a sincronia
dos prazos de pagamento das dividas e os prazos de renovagio dos
ativos (Estoques e Duplicatas a Receber), além de ndo revelarem a sua
qualidade (Estoques superavaliados? Obsoletos? Duplicatas a Receber
sao totalmente recebiveis?).

Veja um exemplo, mais uma vez utilizando as demonstragoes
contabeis da Empresa Via Digital S.A.:

ILC = AC
PC

ILCx = 88.531 = 1,46 ILCx, = 76.450 = 1,56
60.554 48.943

Na capacidade de pagamento de curto prazo, analisada pela
liquidez corrente (que é considerada o mais importante dos indicadores
de capacidade de pagamento), vocé pode observar que, em X1, para cada
R$ 1,00 de dividas de curto prazo a empresa em estudo dispoe de R$ 1,46
e, no ano seguinte, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo ela dispoe
de R$ 1,56. Nos dois exercicios analisados, os investimentos no Ativo
Circulante foram suficientes para cobrir as obrigacdes de curto prazo.

Mesmo desconsiderando o ramo de atividades da empresa,
a Empresa Via Digital S.A. obteve um 6timo desempenho. Além de
poder arcar com todas as dividas de curto prazo, apresentou uma folga

financeira de 46% e 56% em X1 e X2, respectivamente.

CEDERJ
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O que é folga financeira?

E 0 excesso de AC em relacdo ao PC e é representada
pelo Capital Circulante Liquido (CCL), ou seja, AC — PC,
sendo AC > PC, como vocé estudou em Contabilidade I.

Para demonstrar a folga financeira, é recomendavel utilizar um
‘ histograma, conforme o demonstrado a seguir:

X1 X2

AC PC
54% 35%

AC PC
72% 49%

As areas dos graficos em cinza-escuro representam a
folga financeira, que foi de 23% em 31/12/X1 e de
19% em 31/12/X2.

Atividade 2

Calculando o indice de liquidez corrente 6 6

Calcule a capacidade de pagamento a curto prazo, analisada pelo indice de liquidez
corrente, para X3:

Calculo do indice:

ILCys =

Agora, dé sua interpretacao para o resultado obtido:
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Resposta Comentada

O ILC é calculado pela relagdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante. Utilizando

as informacées relativas a X3, vocé deve ter feito:

ILC,;=99.097 = 1,56
63.376

A interpretacdo para um ILC de 1,56 é a mesma da feita para X2, pois os indices apresentaram

valores iguais. Ter um ILC de 1,56 é um excelente resultado, indicando que a empresa tem

uma folga financeira de 56%.

iNDICE DE LIQUIDEZ SECA (ILS)

O indice de LIQUIDEZ sEcA representa uma medida mais rigorosa
em relacdo a liquidez da empresa. Indica quanto a empresa possui de
recursos circulantes para fazer frente aos compromissos de curto prazo

sem contar com a venda de seus estoques.

ILS = Ativo Circulante - Estoques
Passivo Circulante

Assim:

ILS 2 1: situagdo confortavel; a empresa nio depende das vendas
dos estoques para honrar seus compromissos de curto prazo;

ILS < 1: revela que a empresa depende das vendas dos estoques
para saldar os compromissos de curto prazo. Quanto mais inferior a
unidade, maior serd a dependéncia das vendas de seus estoques.

Alguns autores utilizam outra “férmula” para o calculo do ILS
que, além de excluir os estoques, deduz do AC todas as contas que ndo
representam conversdo em dinheiro (despesas antecipadas, impostos
a recuperar etc.), traduzindo um indicador mais rigoroso ainda na

avaliacio da liquidez da empresa, conforme vocé pode ver a seguir:

Indice de liquidez seca = Disponibilidade + Direitos Realiziveis a Curto Prazo

Passivo Circulante

Aplicando a férmula inicial do ILS a2 Empresa Via Digital S.A.,
vocé encontra:

ILSx; = AC - Estoques = 0,90
PC

ILSx; = 88.531 - 33.923 = 0,90 ILSx, = 76.450 - 33.411 = 0,88
60.554 48.943

N

LIQUIDEZ SECA

Vocé sabia que o
indice de liquidez
seca também é
conhecido como
indice de liquidez
acida?
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Ainda na capacidade de pagamento de curto prazo, vocé aprendeu
que a liquidez seca exclui os Estoques e que, na Empresa Via Digital S.A.,
em X1 e X2, os indices obtidos foram de 0,90 e 0,88, respectivamente.

Muito embora os indices apurados encontrem-se ligeiramente
abaixo da unidade, precisando apenas realizar pequena parcela de seus
estoques, podemos afirmar, sem levar em conta o indice-padrao, que em
X1 e X2 a Empresa Via Digital teve uma boa performance. Ela foi capaz
de arcar com 90% e 88 % de suas dividas utilizando somente o Disponivel
e os recursos provenientes das Duplicatas a Receber nesses exercicios,
respectivamente. Esses dados confirmam a boa situagdo financeira da

empresa, revelada pelo indice de liquidez corrente.

Atividade 3

Calculando o indice de liquidez seca 6 6

Como vocé viu até agora, o ILS é uma medida mais rigida da liquidez de uma empresa.
Utilizando nossa empresa modelo, a Via Digital S.A., vimos como calcular e interpretar
este indice. O bom desempenho da empresa para X1 e X2 foi refletido no seu ILS para
estes dois exercicios. E como sera que a empresa continuou sua performance em X3?
Esta é pergunta a que vocé responderd nesta atividade, por meio do calculo do ILS
para X3.

Calculo do indice:

ILSy; = -

Interpretacao:
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Resposta Comentada

Para calcular o ILS de X3, foi necessdrio subtrair o valor dos Estoques do Ativo Circulante

e, em seguida, dividir esse resultado pelo Passivo Circulante:

ILS,»= 99.097 - 43.227 = 0,88
63.376

Interpretando este valor, vocé deve ter percebido que, em X3, o ILS alcangcou o mesmo grau

de X2. Observe também que, embora inferiores & unidade, os ILS nos trés ultimos exercicios

analisados mostram que a empresa precisa realizar apenas uma pequena parte de seus

estoques para honrar seus compromissos de curto prazo.

CAPACIDADE DE PAGAMENTO A LONGO PRAZO

indice de liquidez geral (ILG)

O ILG indica a capacidade financeira da empresa para saldar todos
o0s seus compromissos de curto e longo prazos (isto é, todo o Passivo

Exigivel), contando com os recursos circulantes e de longo prazo.

ILG = Ativo Circulante + Ativo Realizdvel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo

A confiabilidade deste quociente depende em muito do conheci-
mento dos prazos de realizagdao dos ativos (Circulante e de Longo Prazo)
e dos passivos (Circulante e de Longo Prazo).

Em principio, o ILG deve ser superior a unidade (ILG > 1).

Como aplicd-lo na pratica? Veja o exemplo da Empresa Via
Digital S.A.:

ILGx; = AC + ARLP
PC + PELP

ILGx; = 88.531+0  =1,18 ILGx; = 76.450+ 0 =0,88
60.554 + 14.196 48.943 + 51.291

Embora a liquidez geral dependa em muito do conhecimento dos
prazos de realizacdo do Ativo Circulante, do Ativo Realizavel a Longo
Prazo e do Passivo Exigivel (Circulante e de Longo Prazo), vocé pode
interpretar que a empresa teve, em X1, uma situagio financeira favoravel,

expressa por um ILG igual a 1,18. Esse valor significa que para cada

N
ILG

Vocé sabia que o
indice de liquidez
geral também

é conhecido
como indice de
liquidez total?
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R$ 1,00 de divida a Empresa Via Digital tinha R$ 1,18 de investimentos
realizdveis a curto prazo (pois o ARLP = ). Além de conseguir pagar
todas as suas dividas, ela ainda dispoe de uma folga de 18 %, proveniente
do excesso do PL em relagdo ao Ativo Permanente (AP), o que é
denominado Capital Circulante Proprio (CCP), conforme demonstrado

no histograma a seguir:

X1 X2
Ativo Passivo Ativo Passivo
PC
AC 35%
AC PC 54%
729 49%
L . PELP
PELP 12% 36%
PL AP
AP 46% PL
28% = ° 29%

Fagamos uma andlise por partes. Observe os histogramas
referentes a X1. Esta empresa tinha, em X1, uma folga financeira de
18% das dividas (representada em cinza-escuro no histograma).

Neste caso, a folga financeira é representada pelo Capital
Circulante Proprio, ou seja, pelo PL — AP, sendo PL > AP.

Repare no histograma que:

a. os recursos provenientes do Passivo Circulante e do Passivo
Exigivel a Longo Prazo encontram-se investidos no Ativo Circulante;

b. o Ativo Circulante é maior do que o capital de terceiros
(PC + PELP);

c. o excesso do AC provém dos recursos proprios e é justamente
o CCP:

CCP =PL- AP
CCP =48.358 — 34.577
CCP =13.781.

d. O CCP representa 18% das dividas, conforme demonstrado

a seguir:
13.781 ---—-—---- X
74.750 ---------- 100%
X =18%



Onde: 74.750 corresponde a soma PC + PELP.

Ja em X2 a situagdo financeira da empresa piorou: a folga
representada pelo CCP em X1 deixa de existir, conforme revela o ILG,,,
de 0,76. Para cada R$ 1,00 de dividas existem investimentos circulantes
de R$ 0,76 (ARLP = 0), significando que a empresa precisard gerar

recursos futuramente para pagar suas dividas totais.

Atividade 4

Calculando o indice de liquidez geral 6 6

Nesta atividade, sua tarefa é calcular o indice de liquidez geral (ILG) para o exercicio X3:

ILGys = -

Este valor de indice obtido significa que (escreva a seguir sua interpretacdo):

Resposta Comentada
Para calcular o indice de liquidez geral da empresa, é necessdrio estabelecer uma relacdo
entre tudo o que ela tem (no AC e ARLP) e tudo o que ela deve (PC e PELP). Utilizando os

dados dos balancos patrimoniais da Empresa Via Digital j saneados, seus cdlculos devem
ter ficado assim:

ILGyy= 99.097+0 =078
63.376 + 63.624

Ter um ILG de 0,78 significa que a empresa, embora tenha evoluido em relacdo ao exercicio

anterior, ainda assim se apresenta insuficiente para quitar suas dividas totais. Para cada
R$ 1,00 de exigibilidades, faltam R$ 0,22 para pagd-las.
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Excluindo a liquidez imediata, que pelos
motivos ja apresentados nao deve ter um valor elevado, os
demais quocientes de liquidez (corrente, seca e geral) devem ser
iguais ou superiores a um, independente do ramo de
atividade da empresa.

RESUMO SOBRE OS INDICES DE LIQUIDEZ

INTERPRE

FORMULA TACAO

DISCRIMINAGCAO SIGNIFICADO

Para cada R$1,00 de
divida de curto prazo, a
empresa possui R$ X,00

Quanto menor,

Disponibilidades melhor, dentro de

Imediata (ILI)

PC de disponibilidades certos limites de
para pagar. seguranca.
Para cada R$1,00 de
o divida d t Quanto maior,
Corrente (ILC) BC ivida de curto prazo, 3

a empresa possui

melhor.

R$ X,00 para pagar.

Para cada R$ 1,00 de

divida de curto prazo, a

AC - Estoques Quanto maior,

Seca (ILS) PC empresa possui R$ X, 00, melhor.

para pagar sem realizar

os estoques.

Para cada R$ 1,00 de

AC + RLP divida total, a empresa Quanto maior,

Geral (ILG) PC + ELP possui R$ X,00 para melhor.

pagar

CONCLUSAO

A Analise de Balangos conta com indices de liquidez que permitem
ao analista avaliar a capacidade de pagamento das empresas em prazo
imediato, no curto e no longo prazo, a saber: ILI, ILC, ILS e ILG.

Seguindo esses trés momentos de utilizacdo dos indicadores
mencionados, vocé pode observar que, embora parega inicialmente
bastante pratica a utiliza¢do desses quocientes, faz-se necessdrio atentar
para as limitacoes dessa abordagem.

A andlise por meio de indicadores deve considerar sempre que os
seus resultados precisam ser comparados com indices-padrdo, indices

do setor, etc.
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Atividade Final

Interpretando e identificando os indices de liquidez 66

Vocé aprendeu nesta aula que os indices de liquidez se referem a capacidade de pagamento
de uma empresa, quer imediatamente, quer a curto ou longo prazo. Eles sdo de quatro

tipos, cada um avaliando um parametro diferente: imediata, corrente, seca e geral.

Imagine uma empresa de brinquedos, que tenha sido efetivada a Anélise por Quociente
para avaliar asua liquidez. O analista que procedeu a esta andlise a fez as pressas e apurou
os seguintes indices: liquidez imediata (ILI) = 0,03; liquidez geral (ILG) = 1,56 e mais dois
indices, 0,80 e 1,20, mas deixou de registrar a qual dos tipos de indice de liquidez esses

valores se referiam: indice de liquidez corrente (ILC) ou indice de liquidez seca (ILS).

Durante esta aula, vocé aprendeu a calcular os quatro tipos de indice de liquidez, e
terd a oportunidade de praticar esses calculos extensivamente na aula que vem. Por

hora, vamos nos ater as interpretacdes, identificando os indices.

A seguir ha duas colunas: uma com os nomes dos indices com os respectivos valores
e outra com as interpretac¢des para os valores obtidos para a empresa de brinquedos.

Sua tarefa é identificar as respostas certas:

COLUNA 1 COLUNA 2 \

indices: Com indices de liquidez de 0,80 e

(1) ILC = 0,80; 1,20:

(2) ILC = 1,20; ( ) Esta empresa so sera capaz de arcar

3) ILS = 0,80; com seus compromissos de curto prazo

(4) ILS =1,20 com a realizacao de seus estoques;
( ) A empresa de brinquedos
provavelmente serd capaz de quitar
suas dividas de curto prazo. )

Resposta Comentada
O ILC nos informa a respeito da capacidade de pagamento da empresa a curto prazo, levando
em consideracdo todos os itens do Ativo Circulante. Uma empresa que apresente ILC maior que

I provavelmente serd capaz de arcar com seus compromissos financeiros de curto prazo.

O ILS também ¢é um indicador de capacidade de pagamento de curto prazo. F uma medida
mais rigida em relagdo a liquidez da empresa, pois exclui do AC o item Estoques. Um ILS <]
revela a dependéncia da empresa de vender seus estoques para solver 0s compromissos de
curto prazo.
Assim, a ordem que vocé deve ter encontrado foi 3 e 2.
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RESUMO

A Andlise por Quocientes é a técnica mais adotada entre os analistas de
balancos. Esta técnica envolve, basicamente, os indicadores de liquidez,
estrutura, atividade e rentabilidade.

Os indicadores de liquidez dividem-se em quocientes de liquidez imediata,
liquidez corrente, liquidez seca e liquidez geral.

Estes indicadores avaliam a capacidade de pagamento da empresa em
honrar seus compromissos para com terceiros imediatamente, a curto e a
longo prazos. Esta capacidade é avaliada por meio do Balanco Patrimonial;

esses indicadores por isso, sdo conhecidos como indicadores estaticos.

INFORMACAO SOBRE A PROXIMA AULA

Na Aula 8, vocé terd oportunidade de aplicar os conhecimentos adquiridos
nos exercicios propostos sobre a técnica de Analise por Quocientes referente

a modalidade de liquidez.
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Pratica sobre indices de liquidez

Metas da aula

Apresentar atividades sobre a técnica de Andlise
por Quocientes, denominada indices de liquidez,
bem como a interpretacdo de tais indices.

Apos a realizacdo das atividades propostas nesta aula,
esperamos que vocé esteja apto a:

6 descrever o significado dos indices de liquidez
e CCL;

6 aplicar formulas para apuragao dos quocientes
de liquidez no BP;

6 interpretar os resultados dos indicadores de liquidez,
sinalizando algumas conclusdes sobre eles.

Pré-requisitos

Para acompanhar esta aula e aproveitar todas as atividades que ela
apresenta para fixar os conceitos de indice de liquidez, é necessario
que vocé tenha em mente todo o contelido apresentado na Aula 7.
Para facilitar, sugerimos que vocé tenha em maos uma calculadora,

para fazer as atividades propostas com mais rapidez.
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INTRODUCAO

A Andlise por Quocientes é a técnica de analise mais utilizada no mercado
empresarial. Existem diversos indicadores obtidos por essa técnica, os quais
fornecem um panorama de avaliacdo da situacao da empresa bastante
eficiente.

Na aula passada, vocé aprendeu um dos tipos de Analise por Quocientes, a
gue envolvia os indices de liquidez. Estes sdo de quatro tipos: liquidez imediata,
corrente, seca e geral. Cada indice deste tem sua importancia ressaltada de
acordo com o objetivo da andlise que esta sendo efetuada.

Nesta aula, vocé terd oportunidade de aplicar no Balanco Patrimonial
a técnica que aprendeu na Aula 7. Por meio de exercicios de multipla escolha
e de desenvolvimento mais extenso, vocé aprenderd, na pratica, as vantagens
e desvantagens desses indices e também sera capaz de sugerir algumas
conclusdes sobre a situacao financeira das empresas.

Maos a obra!

Atividade 1

Objetivo da Andlise por Quocientes 6
Qual é a finalidade principal da Anélise por Quocientes?

a. verificar a evolucdo dos elementos que formam as demonstracdes contabeis;

b. verificar a evolucdo, periodo a periodo, dos componentes das demonstraces

contdbeis;

c. estabelecer uma relacao entre dois valores de natureza diferente, procurando verificar

a proporcao de um valor em relacdo ao outro;
d. verificar a participacdo de cada conta em relagdo a base.

Resposta comentada

A opg¢do c é correta.
Para resolucdo desta atividade, vocé deverd relembrar os conceitos relativos ds técnicas de

Andlise de Balancos estudadas nas Aulas 3, 5 e 7.
Na Aula 3, vocé viu que a Andlise Vertical estabelece a participacdo de uma conta ou grupo

de contas em relacdo a base (op¢do d).
Na Aula 5, vocé estudou que a Andlise Horizontal consiste em verificar a evolugdo ou o

crescimento dos elementos que formam as demonstracées contdbeis de periodos distintos.
Possibilita a comparacdo entre os valores de uma mesma conta ou grupo de contas em

diferentes periodos (opgdes a e b).
Finalmente, na Aula 7, vocé viu que a Andlise por Quocientes estabelece uma

relacdo entre dois elementos diferentes de um mesmo periodo, indicando quantas
vezes um contém o outro. Portanto, ao analisar dois valores heterogéneos,
o0 quociente é utilizado como parémetro de avaliagdo da influéncia ou propor¢do de um

sobre o outro (op¢édo c).
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Atividade 2

AULAe

Sobre os indices...

..pode-se dizer que eles:
a. tém mais desvantagens do que vantagens;

b. sdo indicadores precisos e absolutos da situacdo econdmico-financeira da empresa;

c. ndo representam informacoes Uteis de andlise;
d. indicam aspectos da situacdo econémico-financeira que devem ser comparados a

outras empresas.

Resposta Comentada

A opgéo d é a correta.
Muito embora a Andlise por Quocientes apresente desvantagens como ndmero excessivo de

quocientes, dificuldades na determinacdo de padrées etc, € a técnica mais utilizada na andlise
das demonstragdes financeiras. Isso acontece porque ela atinge alto grau de profundidade
(permite estabelecer relacées entre diversos demonstrativos contdbeis), bem como minimiza
distor¢ées por efeitos inflaciondrios dos quocientes extraidos dos Balancos Patrimoniais.

Atividade 3

Classificando quocientes 6

Os quocientes ou indices séo classificados em trés grandes grupos:
a. os quocientes estéticos, os patrimoniais e os de velocidade;

b. os quocientes estaticos, os dindmicos e os de velocidade;

c. os quocientes dindmicos, os operacionais e os de velocidade;

d. os quocientes operacionais, os administrativos e os de velocidade.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.
Como vocé aprendeu na aula anterior, esses quocientes ou indices sdo obtidos

de elementos do patriménio (extraidos do BP) e do resultado (extraidos da DRE),

dividindo-se em:

* estdticos ou patrimoniais;

« dindmicos ou operacionais;
- de velocidade.
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Atividade 4

Tipos de Analise
Que tipo de andlise é utilizado para avaliar a capacidade da empresa de honrar suas

obrigacoes?
a. Analise do Ativo Total;
b. Anélise do Ativo Imobilizado;

c. Andlise de Liquidez;
d. Andlise do Ativo Realizavel a Longo Prazo.

Resposta Comentada

A op¢do c € a correta.
A andlise que avalia a capacidade de pagamento € a Andlise de Liquidez, feita por

meio dos indices que avaliam a capacidade financeira da empresa de honrar suas
obrigagées para com terceiros na data do vencimento. Quando ndo se refere d data

de vencimento, trata-se da capacidade financeira de curto prazo.
De que vale a empresa apresentar capacidade de liquidez a longo prazo excelente, se
a curto prazo ela ndo tiver capacidade de honrar suas obrigacées de curto prazo?

Atividade B

Como calcular os indices?
Vocé aprendeu, na aula passada, que cada um dos indices de liquidez é calculado de

uma maneira. Correlacione a coluna da direita com a da esquerda, associando os nomes
dos indices e suas formulas:
1.ILS AC
() pe

« ) AC - Estoques

2. LI
PC

3.ILC () AC+ARLP
PC + PELP

4.1LG () Emdliids
PC

Resposta Comentada

3,1, 4e?2.
Vocé estudou, na aula passada, que os indices de liquidez medem a capacidade

financeira da empresa. Esta capacidade de pagamento é mostrada pelo prisma de
volume (se a empresa tem recursos no Ativo suficientes para pagar as dividas do

Passivo), mas ndo apresenta a qualidade desses ativos (duplicatas em atraso?

Dificuldades de realizacéo dos estoques? etc.).
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Vocé viu também que o cdlculo dos indices de liquidez por meio das férmulas representa
a primeira etapa no estudo dos indicadores financeiros. A etapa sequinte é formar conceito
a respeito do indice, se é bom, regular ou ruim, através das trés formas compartivas:
a. pelo seu significado intrinseco,
b. pela andlise temporal (Andlise de tendéncias), e
¢. pela andlise interempresarial (indices-padréo).
Nesta atividade, vocé utilizou somente a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros,

isto &, o cdlculo dos indices.

Atividade 6

Identificando indices
Se vocé acrescentar as Disponibilidades da empresa os Direitos Realizaveis a Receber

a curto prazo e dividi-los pelo montante do Passivo Circulante, vocé estara calculando
o grau de liquidez:

a. imediata;

b. seca;

C. corrente;

d. geral.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.
Vocé viu, na Aula 7, que o indice de liquidez seca pode ser calculado por meio

das sequintes férmulas:

AC — Estoques

ILS =
PC

ou

ILS = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
Passivo Circulante

7

, sendo assim, a sequnda op¢do é a correta.
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Atividade 7

Calculando indices de liquidez - I
0 Balanco Patrimonial da Empresa Natividade, encerrado em 31/12/X1, é demonstrado

a seguir:
y ________Balanco Patrimonial %
ATIVO R$ Mil PASSIVO R$ Mil
Ativo Circulante 90  Passivo Circulante 75
Ativo Realizavel a Longo Prazo 15  Passivo Exigivel a Longo Prazo 60
Ativo Permanente 135  Patriménio Liquido 105
240

TOTAL 240 TOTAL

Sabendo-se que o Estoque era de R$ 52,50 mil, calcule:
a. indice de liquidez corrente;

b. indice de liquidez seca;

c. indice de liquidez geral;

Resposta Comentada

a llC=1,20
b. ILS = 0,50
cILG=078

Nesta atividade, vocé utilizou a primeira etapa do estudo dos indicadores

financeiros. .
Vocé sabe que o ILC € apurado através da férmula ILC = PC" como foram

fornecidos os valores do AC e do PC, basta substitui-los na férmula.

a pc=4C_20mi_,
PC  75mil
b s AC — Estoques _ 90 mil — 52.,50m// 0,50
PC 75mil

¢ ILG=AC + ARLP =90 mil + 15 mil = 105 mil = 0,78
PC+ PELP 75 mil + 60 mil 135 mil
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Atividade 8

Calculando indices de liquidez - Il

@

Considere o Balanco Patrimonial da Empresa Comércio de Artefatos Couro Bom

S.A., encerrado em 31 de dezembro de X1 e demonstrado a seguir.

Empresa Comércio de Artefatos Couro Bom S.A.

atrimonia

balanco

ATIVO
Ativo Circulante
Ativo Realizavel a Longo Prazo
Ativo Permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL

PASSIVO
Passivo Circulante
Passivo Exigivel a Longo Prazo
Patriménio Liquido

TOTAL

Balanco Patrimonial encerrado em 31/12/X1

R$ MIL
6.000
1.350

2.250
4.800
600
15.000

R$ MIL
4.500
900
9.600

15.000

J

Sabendo que as disponibilidades e os estoques representam 5% e 20% do Ativo Circulante,

respectivamente,
apure:

a. LI

b. ILC

c. ILS
d. ILG

CEDERJ 35
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d ILG

ILG

ILG
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Resposta Comentada

a. ILl = 0,07

b ILC=1,33
C ILS=1,07
dIG=136

Para a solugdo desta atividade, vocé deve rever os conceitos apresentados na Aula 7
— Andlise por Quocientes — |, especificamente o primeiro passo do estudo dos indicadores
financeiros — cdlculo dos indices.
I Disponibilidades
PC
Como as disponibilidades representam 5% do AG, temos:
Disponibilidades = 0,05 de R$ 6.000 mil
Disponibilidades = R 300 mil

a. IL

I = 300m//' _
4.500 mil

7

b nc=42¢
PC
_6.000mil _

=——=]33
4.500mil

7

_ AC - Estoques
PC

c ILS

Como os Estoques representam 20% do AC, temos:

Estoques = 0,20 de R$ 6.000 mil

Estoques = R§ 1.200 mil

_ 6.000mil —1.200mil
4.500mil
_4.800mil _
4.500mil

ILS

1,07

_ AC+ARLF
PC+PELP

_ 6.000mil +1.350mil
4.500mil + 900mil

5.400mil

’
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Atividade 9O

Sobre o CCL... 6

Qual das situagdes a seguir indica o Capital Circulante Liquido?
a. Ativo Circulante — Passivo Exigivel a Longo Prazo;

b. Ativo Circulante + Passivo Circulante;

c. Ativo Circulante — Passivo Circulante;

d. Ativo Circulante - Passivo Exigivel Total.

Resposta Comentada
A opg¢do c é a correta.
Vocé viu, em Contabilidade I, que o CCL é o excesso do AC sobre o PC, conforme

demonstrado no histograma a segquir:
Por exemplo: o AC de determinada empresa representa 70% do total do Ativo

e 0 PC 40% do total do Passivo, tem-se:

PC
2006 AC = PC
AC
70%
PL
60% PL
AP
30% AP

a drea em cinza-escuro representa

o CCL
CCL=AC-PC
CCL = 70% — 40%
CCL = 30%

CEDERJ
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Atividade 10

Sobre o indice de Liquidez Corrente...
Qual destas relacoes representa o indice de liquidez corrente (ILC)?

o e = ST ¢ ILC=ccL + £S
PC AC

by lLc = AE=EC dnc=1+ &
ccL PC

Resposta Comentada

A op¢do d é a correta.

Em Contabilidade |, vocé estudou que o CCL € calculado pela sequinte férmula:
CCLl=AC - PC.

Precisa também relembrar os conceitos estudados em Algebra, Id no Ensino
Fundamental, para resolucdo desta atividade.

O primeiro passo é substituir o CCL em todas as opg¢oes propostas.

Opcdo a:
ILC = CCL + AC
PC
/LC:AC—PC+AC
PC
nc=22<=FC  _, roisa
PC
Opcdo b:
nc=AC-FC
CCL
nc=2C=F _;  _, rasa
AC - PC
Opcdo c:
ILC =CCL + S
AC
ILC = AC — PC + PC . colocando a fracdo com o mesmo denominador, vocé
chega a: ¢
1 (AC—PC) x AC+PC
AC
/LC:ACXAC—PCXAC+PC
AC
2 pa—

AC
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Opgdo d:
/LC:HQ; sabendo-se que o CCL =AC — PC
PC

ILC =1+ AC_PC,' colocando a fracdo com o mesmo denominador, temos:

1xPC+AC-PC
PC

PC+AC-pE
PC

ILC =

ILC =

ILC = L — Verdadeira
PC

Atividade 11

Calculando o CCL - 1 6

O Ativo Circulante da Empresa Saquarema é de R$ 320.000, e o Passivo Circulante, de
R$ 200.000. Ao quitar uma obrigacdo com fornecedores no valor de R$ 60.000, seu
CCL passa para:

a. R$ 140.000; c. R$ 120.000;

b. R$ 180.000; d. R$ 100.000.

Resposta Comentada

A op¢do c € a correta.
Ao quitar a obrigagdo com fornecedor no valor de R§ 60.000, este ~N

FATO CONTABIL fez com que o AC e o PC diminuissem para R§ 260.000 e FATO CONTABIL

RE 140.000, respectivamente. Qualquer

Para apurar o CCL, basta aplicar a férmula: movimentagao

nos elementos

CCL=AC-PC do patriménio

CCL = R$ 260.000 — R$140.000 traduzida em
CCL = R$ 120.000 L THOTEEL )
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Atividade 12

Calculando o CCL - Il
Dado o Balancete de Verificacao da Empresa Cabo Frio em 31/12/X2, calcule o
Capital Circulante Liquido.

R$ MIL ‘

CONTAS SALDO
DEVEDOR CREDOR
Caixa 105
Bancos Conta Movimento 210
Adiantamentos a Fornecedores 255
Duplicatas a Receber 450
Iméveis 1.050
Estoques de Matérias-Primas 1.200
Estoques de Produtos Acabados 1.200
Veiculos 300
Maéquinas e Equipamentos 360
Juros Pagos Antecipadamente 75
Seguros Pagos Antecipadamente 75
Capital 900
Adiantamentos de Clientes 225
Duplicatas a Pagar 675
Depreciacdo Acumulada 180
Fornecedores 300
Lucros Acumulados 1.800
Reservas de Lucros 750
Salarios a Pagar 270
Impostos a Pagar 180
TOTAL 5.280 5.280

Resposta Comentada

CCL =Rg 1.920 mil

O CCL é dado pela férmula CCL = AC — PC; portanto, vocé deve calcular o
AC e o PG, os quais sGo demonstrados a sequir:
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Empresa Cabo Frio
Balanco Patrimonial em 31/12/X2

R$ MIL

ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE

Caixa 105 Fornecedores 300
Bancos Conta Movimento 210 Adiantamento de Clientes 225
Adiantamentos a Fornecedores 255 Duplicatas a Pagar 675
Duplicatas a Receber 450 Salarios a Pagar 270
Estoques de Matérias-Primas 1.200 Impostos a Pagar 180
Estoques de Produtos Acabados 1.200

Juros Pagos Antecipadamente 75

Seguros Pagos Antecipadamente 75

TOTAL DO AC 3.570 TOTAL DO PC 1.650

Apds apurados o AC e o PG, vocé tem condicdes de calcular o CCL.
CCL=AC-PC

CCL = Rg 3.570 mil = R§ 1.650 mil

CCL =Rg 1.920 mil

Atividade 13

Calculando o ILC 6

Calcule o indice de liquidez corrente, sabendo que:
a. o indice de liquidez seca é igual a 1,6;

b. os estoques valem R$ 60.000,00;

c. o Passivo Circulante é igual a R$ 180.000,00.

Em seguida, assinale a opcdo que corresponde a sua resposta:
a. 1,27;

b. 1,93;

c. 1,50;

d. 2,00.

CEDERJ
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Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.

Para calcular o ILG, é necessdrio saber o valor do AC, que ndo foi fornecido
no enunciado.

Como foram dados os valores do ILS e dos Estoques, vocé deve substitui-los
na férmula do ILS, conforme é demonstrado a sequir:

AC — Estoques

ILS =
PC
_ AC -60.000
! 180.000

1,6 x 180.000 = AC — 60.000
288.000 + 60.000 = AC
348.000 = AC

Apurado o valor do AC, basta aplicar a férmula do ILC:

_AC _ 348000 _

C=—=—""—"—"=
PC  180.000

1,93

Atividade 14

Calculando ILI e ILS g

Suponha que a Empresa Iguaba tenha em seu Ativo Circulante: Disponiveis no

valor de R$ 100.000,00; Direitos a Receber de curto prazo de R$ 400.000,00; Estoques
de R$ 500.000,00; Despesas Antecipadas de R$ 50.000,00. O seu Passivo Exigivel de
Curto Prazo totaliza R$ 1.000.000,00. O grau de liquidez imediata e o de liquidez seca
serao, respectivamente:

a.1,00e0,10;

b. 0,50 e 0,40;

c. 0,10 e 0,50;

d. 0,50 e 0,10.

Resposta Comentada
A op¢do c € a correta.
As férmulas de liquidez imediata e seca sdo:

ILI =_Disponibilidades e ILS = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo;
Passivo Circulante Passivo Circulante

sendo assim, aplicando os valores ds respectivas férmulas, vocé verd que a opgdo correta é
0,10 e 0,50 conforme demonstrado a sequir:

__100.000 _ 0,10
1.000.000
ILS = 100.000 + 400.000 _ 500.000 _ 0,50
1.000.000 1.000.000
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Repare que, nesta atividade, utilizou-se
a férmula do ILS que exclui, além dos estoques, todas

Atividade 15

Calculando liquidez corrente 6

Se uma empresa tiver um Ativo Circulante de R$ 3.600,00, um Passivo Circulante

de R$ 1.400,00 e fizer uma aquisicdo de mercadorias a prazo no valor de R$ 1.600,00,
sua liquidez corrente serd de:

a. 2,57;

c. 1,73;

d.3,71;

e. 1,20.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.
AC _ 3.600+1.600 _

A férmula da liquidez corrente é: ILC ="—="—"—"—"—""=],73.
PC  1.400+1.600

A aquisicdo de mercadorias aumentou o valor do Ativo Circulante. Como esta
aquisicdo € para pagamento no curto prazo, o Passivo Circulante aumentou

também neste mesmo valor.

Atividade 16

Se uma empresa tiver um Ativo Circulante de R$ 5.400,00, composto de
disponibilidades e direitos realizaveis a curto prazo, um Passivo Circulante de
R$ 2.100,00 e fizer uma aquisicdo de mercadorias a prazo no valor de R$ 1.200,00, sua
liquidez seca sera de:

a. 1,64;

b. 2,57;

C. 3,14;

d. 2,00.

Resposta Comentada
A op¢do a € a correta.
ApGs este fato contdbil, o AC passou a ser de R§ 6.600,00 (R§ 5.400,00 + R$ 1.200,00)

e o PG R$ 3.300,00 (R$ 2.100,00 + R§ 1.200). Aplicando a férmula do ILS, temos:

AC - Estoques  6.600 - 1.200

ILS = =1,64
PC 3.300

CEDERJ
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Atividade 17

De quanto é o ILC? d
O Balanco Patrimonial da Empresa Alvorada em 31 de dezembro de X1 revelava

um Ativo Circulante no valor de R$ 2.800,00 e um Passivo Circulante de R$ 1.700,00.
A primeira operacdo realizada em 1/1/X2 foi a aquisicdio de mercadorias no valor
de R$ 800,00 a prazo. Calcule o indice de liquidez corrente ap6s a realizacdo dessa

operacao.
a. 1,65
b. 0,61

c.2,12
d. 1,44

Resposta Comentada
A opgdo d é a correta.
Para a solugdo desta atividade, vocé deve rever os conceitos apresentados na

Aula 7 — Andlise por Quociente — I. i
Vocé viu que o ILC é apurado por meio da férmula ILC = T
Com a aquisicGo de Mercadorias no valor de R§ 800,00, a prazo, em 1/1/X2,

0 AC passou de R$ 2.800,00 para R 3.600,00 e o PC passou de R 1.700,00

para R§ 2.500,00.
Aplicando a férmula do ILC, temos: |LC = %
C - 3.600 _ 1
2.500

Atividade 18

1)

Avaliando a situacdo de uma empresa - |

GRUPO X2 X3 X4
Ativo Circulante 200 320 480
Ativo Permanente 500 800 1.200

150 200 320

Passivo Circulante

Examine a série historica a seguir:
Podemos afirmar que o indice de liquidez corrente esta melhor no ano:
. X4, com quociente 1,50;

a. X2, com quociente 4,67;
d. X4, com quociente 4,00.

b. X3, com quociente 1,60;
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Resposta Comentada
A opcdo b é a correta.
1° passo: Apurar os ILC de X2, X3 e X4, conforme demonstrado a seguir:

FORMULA X2 X3 X4
ILC = £ @=7,33 @zl,GO @zl,SO
PC 150 200 320

2° passo: Interpretar o indice

Vocé estudou que, a excecdo do IL|, os demais indices de liquidez pertencem
a categoria de “quanto maior, melhor”. Portanto, a op¢do correta é "Xs, com
quociente 1,60"

Atividade 19

Calculando um indice a partir de outro 6
A Empresa Rio Bonito apresentou em 31/12/X2 um indice de liquidez seca igual

a 1,5, estoques no valor de R$ 100.000,00 e Passivo Circulante igual a R$ 250.000,00.
Qual o indice de liquidez corrente?

a. 1,6;

b. 1,9;

c1,1;

d. 1,8.

Resposta Comentada

A op¢do correta é a b. Para a resolucdo desta atividade, vocé deve utilizar o
primeiro passo relativo ao estudo dos indicadores financeiros, ou seja, cdlculo
dos indices por meio de férmulas.

s = AC - Estoques ic = A<
PC PC
Substituindo os valores da férmula do ILS, temos:
_ AC —100.000
’ 250.000

375.000 = AC — 100.000
375.000 + 100.000 = AC
475.000 = AC

Calculado o valor do AC, basta substitui-lo na férmula do ILC:

ILC = £
PC
475000 _

= =1,90
250.000

CEDERJ

45

AULAe



Andlise das Demonstracoes Contabeis | Pratica sobre indices de liquidez

Atividade 20

5}

Disponibilidades + Direitos Realizaveis a C P = 1,50; 0,80; 0,60
PC

Analisado uma empresa
Considerando os indicadores a seguir, marque a op¢ao mais viavel para a Empresa

Pao de Actcar:

AC =1,75; 2,00; 3,00
PC

a. () hd aumento do Permanente;
b. ( ) ha aumento dos Estoques;

¢. () ha aumento do Patrimoénio Liquido;
d. () ha aumento de dividas de curto prazo.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.
Nesta atividade, vocé conclui que a opgcGo mais vidvel € a sequnda (*hd aumento

dos Estoques”), jd que este aumento propiciou indices mais favordveis no ILC e
desfavordveis no ILS. A exclusGo da conta Estoques do total do Ativo Circulante
provocou acentuada queda nos indices de liquidez seca. Jd os aumentos do
Permanente e do Patriménio Liquido ndo interferem no ILC e no ILS. O aumento

das dividas de curto prazo iria diminuir o ILC e aumentar o ILS.

Atividade 21

5}

Definindo indices
Faca a correlacao:
1. ILS
2. ILC
3. ILG

( ) A empresa dispoe de “X" reais no Ativo Circulante para cobrir cada R$ 1,00 de

obrigacdes venciveis de curto prazo.
() A empresa dispoe de “X" reais do total dos recursos aplicados no Ativo Circulante,

excluidos os estoques, para cobrir cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo.
() A empresa dispoe de “X” reais do total dos recursos aplicados no Ativo Circulante e

no Ativo Realizavel a Longo Prazo para cobrir cada R$ 1,00 do total das dividas.

Resposta Comentada

2, 1e3.
Para responder a esta atividade, vocé utilizou a sequnda etapa do estudo dos

indicadores financeiros, isto € a interpretacdo dos indices. Este assunto estd
explicado na aula anterior €, caso vocé tenha ficado com duvidas, é melhor

retornar dquele contetdo para sand-las!
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Atividade 22

Verdadeiro ou falso? 6
I. O indice de liquidez imediata é a medida da capacidade financeira imediata

para liquidacdo, num sé momento, de todos os compromissos assumidos com terceiros,
venciveis no prazo de até doze meses utilizando somente recursos disponiveis.

a. verdadeiro b. falso

II. Se o indice de liquidez corrente for menor que 1,0, isso significa que necessariamente

a empresa apresenta uma situacdo de incapacidade de pagamento.

a. verdadeiro b. falso

l1l. O indice de liquidez corrente da Industria Quimica Rio das Ostras relativo ao tltimo
exercicio foi de 1,4. Somente com esse indicador vocé pode concluir que a empresa nao

tera dificuldades para honrar seus compromissos para com terceiros.

a. verdadeiro b. falso

Resposta Comentada

I. A opgdo a é a correta.
Na aula anterior, vocé estudou que o ILI é aquele que mede a capacidade financeira

da empresa utilizando somente as disponibilidades (Caixa, Bancos Conta Movimento e
Aplicagées de Liquidez Imediata) para honrar todas as obrigacées venciveis a curto prazo

(Fassivo Circulante).

II. A resposta € a opgdo b.
A principio, um indice de liquidez corrente menor que 1,0 mostra que o volume de recursos

investidos no Ativo Circulante é insuficiente para saldar os compromissos de curto prazo, mas
isto ndo significa necessariamente que a empresa apresenta incapacidade de pagamento, uma
vez que (vocé jd viu em comentdrios anteriores) a capacidade de pagamento envolve outros

aspectos como sincronia de prazos de recebimentos e pagamentos, qualidade dos ativos etc.,;

portanto, a op¢do € falsa.

Ill. A resposta é a opgdo b.

Nesta atividade, repare que o ILC é 1,4, ou seja, maior que 1, o que a principio revela que
para cada R 1,00 de dividas de curto prazo (PC) a empresa possui R§ 1,40 de recursos no
AC. Isto, no entanto, ndo € suficiente para atestar que a empresa ird honrar essas obrigagées
na data de vencimento, porque ndo sabemos a sincronia de prazos de recebimentos e
pagamentos, a qualidade do Ativo Circulante (duplicatas em atraso, estoques obsoletos,
renovacdo dos estoques demorada etc.), jG que as obrigacées sdo liquidas e certas;

portanto, a afirmacdo é falsa.

AULAe
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Atividade 23

Interpretando um ILI g
Se a empresa obtiver uma liquidez imediata igual a 0,7, pode-se afirmar que:

a. Para cada R$ 0,70 do Ativo Permanente, a empresa deve, no curto prazo, R$ 1,00;
b. Para cada R$ 0,70 de disponibilidades, a empresa deve, no curto prazo, R$ 1,00;
c. Para cada R$ 0,70 do Ativo Circulante, a empresa deve R$ 1,00;

d. Nenhuma das Respostas Anteriores (N.R.A.).

Resposta Comentada

A opg¢éo b é a correta.
A op¢do a ndo se justifica, por fazer a relagdo do Ativo Permanente com o Passivo Circulante,

quando o correto é Disponibilidades com o Passivo Circulante. A opcdo ¢ também € incorreta,

por utilizar a férmula de liquidez imediata errada.

Atividade 24

Significado do ILC
0 indice de liquidez corrente mostra quantos reais a empresa tem:

a. no seu Ativo para cada real de divida de curto prazo;
b. no Ativo Circulante para cada real de divida de curto prazo;
c. no Ativo Circulante para cada real de divida total;

d. no Ativo Permanente para cada real do Patriménio Liquido.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta.
Veja os comentdrios da Atividade 5. Nesta atividade vocé utilizou a sequnda etapa do estudo

dos indicadores financeiros, em uma das formas de comparacéo: a interpretacdo do seu

valor intrinseco, como podemos explicd-los.
As demais opgdes estdo erradas pelos sequintes motivos:
Opgdo a: repare, no enunciado, que ele se refere ao total do Ativo e ndo do Ativo

Circulante;
Opgdo c: o enunciado refere-se a divida total e ndo as dividas venciveis a curto prazo (PC);
Opcdo d: vocé viu que a férmula do ILC é % e ndo W.
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Atividade 25

Calculando indices 6 6

Os seguintes dados foram extraidos do Balanco Patrimonial da Industria
de Papel Sapucaia:

 Balanco Patrimonial \

R$ MIL \
Ativo Circulante 441
Mercadorias 77
Ativo Realizavel a Longo Prazo 130
Passivo Circulante 264
Passivo Exigivel a Longo Prazo 100

Y

Agora, preencha as linhas pontilhadas com as informacoes solicitadas:
a. indice de liquidez corrente: ........ccc........

Para cada R$ 1,00 d€ .....ccooeumeeemenecemreenanns VENCIVEIS @ cooeveevescraseenns prazo, a empresa possui
|24 J— de valores disponiveis e realizaveis no AtivVo ...........cccc......

b. indice de liquidez seca: ..............

Para cada R$ 1,00 d€ ......cooceuuuecemmsecmmasreeens VENCIVEIS @ ooovereerrrasrensnes prazo, a empresa possui
[2EJ— , sem contar com a realiza¢do das vendas de seus estoques.

c. indice de liquidez geral: ..............

Para cada R$ 1,00 do total das ........cccccemmeeerrmrnenens , @ empresa dispoe de RS ................ de

recursos disponiveis e realizéveis a curto e longo prazo.

Resposta Comentada
Para resolver esta atividade, vocé precisa apurar o ILC, ILS e ILG, conforme demonstrado no

quadro a seguir:

FORMULA

AC 441 mil
ILC=— ILC = =1,67

PC 264 mil

AC — Estoques il — i
ILC = —= ILC = w -1,38

264 mil
/Lc:% Lo A4 mil 41350 mil
* 264 mil +100 mil

Ap0s a apuragdo dos indices, vocé deverd interpretd-los em sua forma intrinseca (sequndo
passo no estudo dos indicadores financeiros).

Confira sua resposta:

allC=1,67 Dividas (obrigacées) curto R 1,67 Circulante

b. ILS= 1,38 Dividas (obrigagdes) curto R 1,38 -

cIG=1,57 Dividas (obrigacoes) - R$ 1,57 -
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Atividade 206

Interpretando ILC - |
Se a empresa obtiver uma liquidez corrente igual a 1,0, pode-se concluir que

a. O Ativo Circulante é igual ao Passivo Circulante;

b. O Capital Circulante Liquido é zero;
c. O Ativo Circulante € menor do que o Passivo Circulante;

d. As opcoes a e b estdo corretas.

Resposta Comentada

A opg¢do correta é a d.
Para responder a esta atividade, vocé deverd testar cada opgdo proposta.

Opcdo a: AC = PC

Vocé aprendeu que o ILC = P—g

Como o ILC fornecido € igual a 1, tem-se: 1= %

1 xPC=AC

PC = AC -> Esta opcdo é correta.

Opgéo b: CCL=0

O CCL é representado pela seguinte férmula:
CCL=AC-PC

Como vocé viu na opg¢do a que o AC € igual a PC, tem-se:
CCL=PC-PC

CCL = 0 -> Esta op¢do também estd correta.

Opcdo c: AC< PC
Esta alternativa estd incorreta pelos motivos apresentados anteriormente.

Opgdo d: AC=PCe CCL=0
E a opcdo que vocé deve marcar, pois engloba as op¢des a e b, que sdo

verdadeiras.
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Atividade 27

5}

Interpretando ILC - II
Se a empresa apresentar uma liquidez corrente de 1,5, pode-se concluir que:

a. Para cada R$ 150 do Ativo, o Passivo Circulante é de R$ 100;
b. Para cada R$ 150 de Ativo Circulante, a empresa deve R$ 100;
c. Para cada R$ 150 de Ativo Circulante, a empresa deve no curto prazo R$ 100;

d. N.RA.

Resposta Comentada

A opg¢do c é a correta.
A opc¢do a ndo se justifica, por fazer a relagdo de todo o Ativo com o Passivo Circulante, quando

o correto é Ativo Circulante e Passivo Circulante. A op¢do b também ndo é correta, por ndo

explicitar que as dividas sdo de curto prazo.

Atividade 28

5}

Interpretando ILC - I
Uma empresa com quociente de liquidez corrente igual a 0,80

a. esta falida;

b. ndo consegue pagar suas dividas;

c. deve reduzir o Ativo e o Passivo Circulantes;

d. dependendo de outros fatores, pode ser capaz de honrar suas dividas de curto prazo

sem problemas.

Resposta Comentada

A opcdo d é a correta. ac
Com relagdo a esta atividade, vocé pode até achar que com um ILC = = =0,80 a

empresa estd falida ou ndo tem condicoes de pagar as dividas de curto prazo por apresentar
este indicador inferior a 1,0. Na verdade, o ILC < I significa que os volumes de recursos no
AC a principio ndo seriam suficientes para honrar as dividas de curto prazo (PC). Entretanto,
lembre-se de que a capacidade de pagamento leva em consideracdo outros fatores, como
sincronia entre prazo de recebimento e pagamento, giro dos estoques, liquidez dos ativos
circulantes etc.
A terceira opgdo, “reduzir o Ativo e o Passivo Circulantes’, estd incorreta, uma vez que para atingir
um ILC igual ou superior a um haveria a necessidade de elevar o AC ou reduzir o PC.
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Atividade 29

Interpretando ILS - | 6

Qual das afirmativas a seguir esta correta, em se tratando do indice de liquidez
seca?

a. ILS < 1 indica sempre excesso de estoques no Ativo Circulante;

b. ILS = 1 indica que o Ativo Circulante, excluidos os estoques, ndo é suficiente para
saldar as obrigacées de curto prazo;

c. a interpretacdo do ILS deve ser feita junto com informacdes acerca do prazo em que
a empresa espera vender seus estoques.

Resposta Comentada

A opgdo c é a correta.

Para responder a este tipo de atividade, é necessdrio analisar cada uma das
op¢oes propostas.

Opcdo a: falsa.

O ILS < 1 ndo significa excesso de estoques no AC, conforme é demonstrado
no exemplo a seguir:

AC R$ 100
Estoques R$ 20
PC R$ 200
ILS 0,40

Repare que o ILS = 0,40, menor do que 1, representa apenas 20% do AC.

Opcdo b: falsa.
O ILS = 1 indica que o Ativo Circulante, excluidos os estoques, ndo é suficiente

para saldar as obrigacées de curto prazo, como € demonstrado no exemplo a
sequir:

AC R$ 200
Estoques R$ 50
PC R$ 150
ILS 1,00

Note que ILS = 1,00, e a empresa dispbe de recursos circulantes sem precisar
realizar seus estoques, isto &, vendé-los.

Opgdo c: verdadeira.
A interpretacdo do ILS deve ser feita junto com informacdes acerca do prazo em que
a empresa espera vender seus estoques. O ILS deve ser analisado em conjunto
com o Prazo Médio de Renovacdo dos Estoques (PMRE).
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Atividade 30
(]

Interpretando a situacao de uma empresa pelo seu ILC
Suponha que certa empresa tenha dificuldades para saldar as dividas de curto

prazo, embora sua liquidez corrente seja superior a 1,00. Qual a justificativa para essa

situacao?
a. a empresa deve ter prazos de pagamento com vencimentos posteriores aos de

recebimento dos direitos de curto prazo;
b. a empresa deve ter maiores valores monetarios de compras a prazo e maiores valores

monetarios de vendas a prazo;
c. a empresa deve ter prazos de pagamentos com vencimentos anteriores aos de

recebimentos de direitos de curto prazo;
d. a empresa deve ter menores Ativos do que os valores do Patrimoénio Liquido.

Resposta Comentada

A op¢do c é a correta.
A justificativa para essa situacdo € que “a empresa deve ter prazos de pagamentos com

vencimentos anteriores aos de recebimento’] ou seja, as datas de pagamento devem ocorrer

antes da realizacéo dos recebimentos.
As demais op¢bes sdo incorretas, pois ter maiores valores monetdrios de compras a prazo e

maiores valores monetdrios de vendas a prazo depende da sincronia entre prazo de recebimento
e pagamento. Se a empresa tiver prazos de pagamento maiores do que os de recebimentos, a
principio, ndo deverd ter dificuldades para saldar suas dividas de curto prazo.
Finalmente, a dltima opg¢do ndo procede, jd que estamos falando de indicadores de

liquidez.

Atividade 31
(]

Interpretando ILS - Il
Uma empresa apresentou um ILS de 1,2. Interprete este valor e diga se pode ser

admitido como bom ou ruim.

Resposta Comentada

Esse indice pode ser considerado bom.
Vocé viu, na Aula 7, que a interpretacdo de qualquer indice tem de levar em consideragdo

outros fatores, tais como: indice médio do setor, indices-padrdo, tendéncia etc.

Nesta atividade, temos um Unico dado disponivel: ILS = 1,2; seu significado
intrinseco diz que, para cada R§ 1,00 de obrigacdes venciveis a curto prazo,
a empresa dispe de R§ 1,20 de recursos circulantes, sem precisar realizar as

vendas dos Estoques (AC — Estoques).
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Atividade 32

Tomando decisdes com base nos indices 6
A Empresa Cabo Frio apresenta em seu Balango Patrimonial projetado, antes do

final do ano, os seguintes valores no Circulante:

AC =R$ 3.600,00 PC = R$ 3.000,00

Todavia, o presidente nao esta satisfeito com a liquidez corrente de 1,20; ele deseja uma

LC de 2,00. Qual a decisdo que vocé, como contador, tomaria:
a. Nao tomaria nenhuma decisdo por estar proximo ao final do ano;
b. Nao faria nada porque o Ativo Circulante é maior do que o Passivo Circulante;

¢. Maquiaria o Balanco Patrimonial;
d. Pagaria R$ 2.400,00 das dividas de curto prazo.

Resposta Comentada

A opgdo d é a correta.
Para obter o ILC desejado pelo presidente da Empresa Cabo Frio dentro das opcées

propostas, a empresa deveria pagar R§ 2.400,00 das dividas de curto prazo. Ao
efetuar essa transacdo, o AC passaria de R$ 3.600,00 para R§ 1.200,00 e o PC
diminuiria para R§ 600,00, conforme demonstrado a seguir:

AC _ 3.600 - 2400 _ 1.200 50
PC  3.000 —2.400 600 !

Assim, seria atendida a determinacdo do presidente.

ILC =

Atividade 33

Calculando valores a partir dos indices 6
Com as informacdes que vocé teve na Aula 7 sobre indice de liquidez, preencha
os espacos pontilhados no BP da Empresa Araruama, sabendo que:
a. ILC = 1,60.
b. 40% do Ativo foram financiados por recursos de terceiros.
c. ILG =1,40.
d. ILI = 0,30.
e. ILS = 1,00.
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Empresa Araruama
Balanco Patrimonial em 31/12/X3

Balanco Patrimonia

Em R$
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponivel Fornecedores
Duplicatas a Receber
Estoques EXIGIVEL DE LONGO PRAZO
TOTAL do CIRCULANTE Financiamento
PERMANEMTE PATRIMONIO LiQUIDO
Investimentos 20.000 Capital 100.000
Imobilizado 40.000  Lucros Acumulados
Diferido TOTAL do PATRIMONIO. LIQUIDO

TOTAL do PERMANENTE

TOTAL 400.000 TOTAL

Resposta Comentada
Empresa Araruama
Balanco Patrimonial em 31/12/X3

Balanco Patrimonia

Em R$
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponivel 42.000 Fornecedores 140.000
Duplicatas a Receber 98.000 .
Estoques 84.000 EXIGIVEL DE LONGO PRAZO
TOTAL do CIRCULANTE 224.000 Financiamento 20.000
PERMANENTE PATRIMONIO LiQUIDO
Investimentos 20.000 Capital 100.000
Imobilizado 40.000 Lucros Acumulados ) 140.000
Diferido 116.000 TOTAL do PATRIMONIO LIQUIDO 240.000
TOTAL do PERMANENTE 176.000
TOTAL 400.000 TOTAL 400.000

Para a resolucdo desta atividade, vocé deve testar as férmulas de liquidez
apresentadas para saber qual delas se ajusta aos poucos dados fornecidos pelo

enunciado.
ILC = % =1,60: ndo podemos utilizar, em um primeiro momento, este

dado, pois ainda ndo sabemos o valor do AC nem do PC.
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Jd o sequndo dado é util, porque 40% do Ativo foram financiados por recursos de terceiros
(40% de R§ 400.000,00 = R§ 160.000,00). Sabemos também que Ativo = Passivo Exigivel
+ PL, logo, Passivo Exigivel + PL = R§ 400.000,00. Como 40% foram financiados com
capital de terceiros, podemos deduzir que Passivo Circulante + Exigivel de Longo Prazo
totalizam a R$ 160.000,00.

A informagdo de que o ILG = 1,40 € de extrema importdncia. Vocé sabe que:

AC + ARLP
ILG=———=1,40 — . -
PC + PELP , como PC + PELP = R$ 160.000,00, e no exercicio
ndo hd valores para ARLP, podemos calcular o AC. Temos que AC__ 4,
160.000
logo,
AC = 224.000.

Conhecendo o valor do AC, vocé pode substitui-lo na férmula do ILC para calcular o valor
do PC:
224.000

=1,6 . PC =140.000
PC

Por exclusdo, vocé descobre que o valor das dividas de longo prazo (PELP) é de R$ 20.000,00,
jd que o total dos recursos de terceiros era de R§ 160.000,00 e as dividas de curto prazo
(PC) eram de R$ 140.000,00.
160.000 =140.000 — PELP — PELP = 20.000
Em segquida, vocé calcula o valor das Disponibilidades por meio da férmula da ILI:
Disponibilidades

PC
_ Disponibilidades
~ 140.000

ILI =

0,30

0,30 x 140.000 = Disponibilidades
42.000 = Disponibilidades

_ Disp.+ Dir.Real. CP
PC
Receber, que neste exemplo sdo os Direitos Realizdveis a Curto Prazo:

Utilizando a férmula do  ILS , vocé calcula o valor das Duplicatas a

1,00 = 42.000 + Duplicatas a Receber—> Duplicatas a Receber = 98.000
140.000

O valor dos Estoques é calculado pela diferenca do AC com as Disponibilidades e as Duplicatas

a Receber. Vejamos:

Estoques = 224.000 — 42.000 — 98.000 = 84.000
Para calcular o valor do AP, vocé deve ter feito os sequintes cdlculos:

sabendo que AC + AP = Ativo Total, temos que:
AP = 400.000 — 224.000 = 176.000
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Apurado o valor do Ativo Permanente, vocé tem condicées de determinar o subgrupo
Diferido. Vocé viu em Contabilidade Il que o Ativo Permanente € constituido pelos subgrupos:
Investimentos, Imobilizado e Diferido.
Desse modo, temos: AP = Investimentos + Imobilizado + Diferido
176.000 = 20.000 + 40.000 + Diferido
176.000 — 20.000 — 40.000 = Diferido
116.000 = Diferido
Finalmente, para calcular o Patriménio Liquido e os Lucros Acumulados, basta vocé excluir
do Total do Passivo (400.000) o PC (140.000) e o PELP (20.000).
PL = 400.000 — 140.000 — 20.000 = 240.000
Sendo o PL de R 240.000 e o Capital de R 100.000, por exclusdo, os Lucros Acumulados
serdo de R§ 140.000.

Atividade 34

Avaliando a capacidade financeira de uma empresa 6
A capacidade financeira da Empresa Corcovado revelava os seguintes quocientes:

» liquidez corrente: 1,6

« liquidez seca: 1,0

* liquidez imediata: 0,4

Assinale a(s) resposta(s) incorreta(s):

a. o Ativo Circulante era 60% maior do que o Passivo Circulante.

b. as obrigacGes do Passivo Circulante correspondiam aos valores das Disponibilidades
e dos Direitos Realizaveis a Curto Prazo.

c. as Disponibilidades correspondiam a 40% dos Estoques.

Resposta Comentada
A op¢do c é a incorreta.
Uma das maneiras de responder a esta atividade seria apurar os valores que compéem os

elementos das férmulas relativas aos indices.

ILC = AC
PC
ILC = 1,6 significa que o AC > PC.
s
PC
Se, por hipdtese, PC = 100, temos:
1,6 x 100 =AC

160 =AC
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ILS = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
PC

ILS=1
1 = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
100

100 = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo

ILS = Disponibilidades
PC
0,4 = Disponibilidades
100
0,4 x 100 = Disponibilidades
40 = Disponibilidades

Sabendo o valor das Disponibilidades, vocé pode calcular o valor dos Direitos Realizdveis a

Curto Prazo, utilizando o ILS.
1 = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
100

100 = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
100 = 40 + Direitos Realizdveis a Curto Prazo
100 — 40 = Direitos Realizaveis a Curto Prazo

60 = Direitos Realizdveis a Curto Prazo
Como AC = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo + Estoques, vocé tem

condicdes de apurar o valor dos Estoques, conforme demonstrado a sequir:
160 = 40 + 60 + Estoques

160 = 100 + Estoques

160 — 100 = Estoques

60 = Estoques

Pelo exposto, vocé conclui que as alternativas a e b estdo corretas, porém a op¢do ¢ — “as
Disponibilidades correspondiam a 40% dos Estoques”— € a incorreta, jd que correspondiam

a 40% do Passivo Circulante e ndo dos Estoques.
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Atividade 35

Calculando o ILG

¢

Os Balangos Patrimoniais da Empresa Trés Rios Ltda. estavam assim representados:

/' ____Balanco Patrimonial

Circulante

ATIVO

Realizavel a Longo Prazo
Permanente

TOTAL

Circulante

PASSIVO

Exigivel a Longo Prazo
Patrimoénio Liquido

TOTAL

31/12/X2

16.800

840

33.960
51.600

31/12/X2

24.000

1.200
26.400
51.600

31/12/X3
21.600
3.600
44.400
69.600

31/12/X3
28.800
40.800
69.600

Considerando que a inflacdo no ano X3 foi de 15%, podemos afirmar que o quociente

de liquidez geral:

a. em X3 era menor que o quociente de liquidez corrente;
b. em X2 era maior que em X3;

c. em X2 era igual ao quociente de liquidez corrente;

d. indica que a situacdo da empresa em 31/12/X2 era mais favoravel que em

31/12/X3;

e. ndo houve alteracdo na situacao financeira da empresa.

Resposta Comentada

A opg¢do c é a correta.

Para resolver esta atividade, vocé precisa calcular o ILC e o ILG, conforme

demonstrado no quadro a seguir:

FORMULA 31/12/X2 31/12/X3
ILC = AC ILC = 16.800 =0,70 ILC = 21.600 =0,75
PC 24.000 28.800
G = AC+ARLP LG = 16.800 +840 _ 070 | 11G = 21.600 +3.600 _ 0,88
PC+PELP 24.000 +1.200 28.800 + 0

Comparando os indices apurados com as opcées propostas, vocé estard apto para responder

esta atividade.

Em relacdo ¢ inflagdo no ano X3, cabe ressaltar que a Andlise por Quocientes tem como
uma das vantagens a minimizacdo dos efeitos inflaciondrios, jd que os valores do Balango
Patrimonial encontram-se, de maneira geral, com o mesmo poder aquisitivo. Ao dividir
os valores do Balanco Patrimonial, o efeito da inflagdo é eliminado. Por exemplo, se
excluissemos o impacto de 15% da inflacdo nos valores de X3, teriamos:

CEDERJ
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AC: 21.600

() efeito da inflacdo: ~ 3.240 (21.600x 0,15)
AC deflacionado: 18.360

PC: 28.800

() efeito da inflacgo:  4.320 (28.800 x 0,15)
PC deflacionado: 24.480

Apurando o ILC (sem o impacto inflaciondrio), temos:
e = 18.360

24480

ILC = 0,75, observe que o ILC é o mesmo com os valores do apurado com os
valores inflacionados.

Atividade 36

Mais indices 6 g

Sabendo que a Cia. Vitdria apresenta a seguinte posicao:

DISCRIMINAGAO X5 X6 X7 X8

Ativo Circulante 1.400 5.100 13.200 22.800
Estoques 700 3.000 10.200 15.000
Passivo Circulante 1.100 4.800 12.100 20.500

E que os indices recomendaveis para o setor dessa empresa sao:

DISCRIMINACAO X5 X6 X7 X8
Liquidez corrente 1,22 1,18 1,15 1,32
Liquidez seca 0,99 0,83 0,78 0,76

Calcule a liquidez corrente e a liquidez seca para cada periodo e defina a capacidade de
pagamento dessa empresa em relacdo aos indices setoriais.
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Resposta Comentada

DISCRIMINACAO X5 X6 X7 X8
Liquidez corrente 1,27 1,06 1,09 1,11
Liquidez seca 0,64 0,44 0,25 0,38

Para resolver esta atividade, vocé deve inicialmente aplicar os indicadores de liquidez
corrente e liquidez seca aos valores apresentados para a Cia. Vitdria.

ILC = Ativo Circulante e
Passivo Circulante

ILS = Disponibilidades + Direitos Realizdveis a Curto Prazo ou
Passivo Circulante

ILS = Ativo Circulante - Estoques
Passivo Circulante

Na liquidez corrente, temos:

IC,, = 1490 _; 57 1C,, = 219 _ 106
1.100 4.800
13200, o ic,, = 22800 _,

12.100 20.500

Para calcular a liquidez seca, vocé deve adotar a sequnda férmula apresentada, ja que,
para utilizar a primeira, seria necessdrio saber os valores das Disponibilidades e dos Direitos
Realizdveis a Curto Prazo, o que ndo foi apresentado nesta atividade.

/LCX5=]'4OO+7OO=O,64 /LCX6=5']OO_3'OOO=O,44
1.100 4.800

IC,, = 13.200 -10.200 0,25 ILC,, = 22.800 —15.000 ~0,38
12.100 20.500

Vocé pode observar que apenas a liquidez corrente da Cia. Vitdria em X5 conseguiu superar
0 quociente recomendado para esse setor.

Nos demais exercicios sociais, tanto a liquidez corrente como a seca estiveram abaixo dos
indicadores recomendados para este ramo de atividade, conforme demonstrado a sequir:

ILC
DISCRIMINACAO X5 X6 X7 X8
Cia. Vitoria 1,27 1,06 1,09 1.1
Setor 1,22 1,18 1,15 1,32
ILS
DISCRIMINAGAO X5 X6 X7 X8
Cia. Vitéria 0,64 0,44 0,25 0,38
Setor 0,99 0,83 0,78 0,76
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Atividade 37

Interpretando situacoes de empresas com base na Analise por Liquidez 6
Das demonstracoes financeiras das Empresas Buzios, Cabo Frio e Araruama foram
extraidos os seguintes indices de liquidez:

DISCRIMINACAO EMPRESA

BUZIOS CABO FRIO ARARUAMA
Liquidez corrente 1,10 1,40 1,70
Liquidez seca 0,70 1,10 0,90
Liquidez geral 1,40 1,60 1,40

Marque com X qual das trés empresas apresenta:

EMPRESA

DISCRIMINACAO :
BUZIOS  CABO FRIO = ARARUAMA

Situacao financeira a curto prazo “mais folgada”
Maior grau de dependéncia da venda dos Estoques
Considerando o total das dividas, maior capacidade

de pagamento )

Resposta Comentada

EMPRESA

DISCRIMINAGCAO :
BUZIOS CABO FRIO ARARUAMA
Situacao financeira a curto prazo “mais folgada” X
Maior grau de dependéncia da venda dos Estoques X
Considerando o total das dividas, maior capacidade X

de pagamento )

Interpretando o ILC, observa-se que a Empresa Araruama possui o maior indice de liquidez
corrente; portanto, apresenta situacdo financeira a curto prazo “mais folgada’; pois para cada
R$ 1,00 de dividas de curto prazo possui R§ 1,70 para pagar, enquanto Buzios possui R§ 1,10
e Cabo Frio R 1,40. Lembre que, para o ILC, quanto maior, melhor.
Interpretando o ILS: o maior grau de dependéncia dos Estoques é da Empresa Buzios, ja que
tem o menor quociente de ILS. Vocé viu, na Aula 7, que quanto mais inferior a unidade maior
serd a dependéncia das vendas de seus estoques.
Finalmente, considerando o total das dividas, a maior capacidade de pagamento é da
Empresa Cabo Frio, devido ao maior ILGC. Este indice é daqueles: quanto maior,

melhor.
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Atividade 38

Analisando informacdes da Analise por Quocientes 6 6

Dos Balangos Patrimoniais da Empresa Natividade Ltda., foram extraidos os seguintes

dados:

DISCRIMINACAO X1 X2 X3

Ativo Circulante 30.000 75.000 198.000

Estoques 11.000 32.000 93.000

Passivo Circulante 28.000 69.000 178.000
Pede-se:

a. Apure o indice de liquidez corrente e seca para cada um dos exercicios.

X2 X3

DISCRIMINACAO X1
Liquidez corrente
Liquidez seca

b. Utilizando a comparac¢ao temporal desses indicadores, avalie a posi¢cdo de liquidez a

curto prazo da empresa.

c. Se fossem fornecidos os seguintes indices setoriais, como vocé completaria a avaliacdo
de liquidez da Empresa Natividade Ltda.?

DISCRIMINACAO X1 X2 X3
Liquidez corrente 1,04 1,06 1,07
Liquidez seca 0,90 0,85 0,80

Resposta Comentada
Na resolucdo desta atividade, vocé utiliza as duas etapas do estudo dos indicadores financeiros,

ou seja:

a. cdlculo dos indices
b. Interpretacdo utilizando as trés formas comparativas (pelo valor intrinseco, andlise

temporal e andlise interempresarial)
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A letra a refere-se & primeira etapa: cdlculos dos indices por meio de férmulas.

iNDICE X1 X2 X3
ILC 1,07 1,09 1,11
ILS 0,68 0,62 0,59

A letra b refere-se a sequnda etapa: sua interpretacdo, na sua forma de andlise temporal
(estudo de tendéncia).

A letra c refere-se também & 29 etapa, mas com outra forma de comparacdo: andlise
interempresarial (indices-padrao).

No periodo analisado, a
Empresa Natividade apresenta uma boa
situacdo financeira em virtude de os indices de
liquidez corrente apresentarem-se superiores a 1,0,
tendéncia crescente e acima da média do setor.

O ILS é outro indice que atesta a capacidade financeira.
Embora dependente das vendas de parte de seus
estoques para honrar os compromissos venciveis a curto
prazo (ILS <1), tendéncia decrescente e abaixo da média
dos setor, ndo chegaram a comprometer a situagao
financeira da empresa devido ao comportamento
também dos ILS do setor (inferiores a unidade e
decrescentes).

CONCLUSAO

Vocé deve ter percebido a importancia de comparar os indicadores
de liquidez aos de empresas do mesmo ramo de atividade. Aprender a
interpretar esses indices de liquidez é fundamental para o trabalho tanto
do analista quanto do bom administrador, que precisa tomar decisdes

praticas e estratégicas na empresa onde trabalha.

INFORMACAO SOBRE A PROXIMA AULA

Vocé ird estudar, na préoxima aula, outra modalidade de Analise por

Quocientes denominada indices de estrutura de capitais.
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Analise por Quocientes
Il - Indices de Estrutura de
Capitais

Metas da aula

Apresentar a técnica de Analise por Quociente que se refere
aos indices de estrutura de capitais;

mostrar a importancia destes indices como mais um
instrumento de analise dos demonstrativos contabeis.

Apos a apresentacdo deste contetido, vocé devera ser capaz de:
identificar a importancia dos indices de estrutura de capitais;

identificar as caracteristicas desta modalidade de Anélise por
Quocientes;

listar os passos para obtencao e interpretacdo dos resultados;
aplicar os indices de estrutura de capitais no Balango Patrimonial;

chegar a algumas conclusdes sobre a situacdo financeira da
empresa baseadas nestes quocientes.

Qaaa aa

Pré-requisitos

Ter um bom dominio do assunto aplicacdes e origens de recursos, e saber
identificar claramente capitais proprios e capitais alheios sao importantes para
o desenvolvimento desta aula.

Assim sendo, vocé deve se reportar mais uma vez a revisao de Balanco
Patrimonial (Aula 1) e a Aula 7, sobre Analise por Quocientes, bem como as
aulas de Contabilidade Geral | e Il que tratam das demonstra¢des contabeis.
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INTRODUCAO

Il - indices de Estrutura de Capitais

A avaliacdo da situacdo financeira da empresa se da através de determinadas
inter-relacdes entre os elementos do Balanco Patrimonial que medem o grau de
endividamento, a adequacao entre as fontes e aplicacdes de recursos e a capacidade
de liquidez da empresa. Essas medidas sao obtidas com os indices de estrutura de
capitais e os indices de liquidez (estes Ultimos vistos nas Aulas 7 e 8).

Os indices de endividamento fazem parte dos indices de estrutura, assim como

imobilizacdo do capital préprio e dos recursos permanentes.

iNDICES DE ESTRUTURA DE CAPITAIS

Os indices de estrutura de capitais mostram a politica financeira
da empresa em termos de obteng¢io e aplicacao de recursos.

Esses indices relacionam a composi¢ao de capitais (proprios e de
terceiros), buscam diversas relagdes na estrutura da divida da empresa
e medem os niveis de imobilizacido de recursos.

Os principais indices sdo:

¢ endividamento total;

e participacdo de capitais de terceiros;

e garantia aos capitais de terceiros;

e composi¢ao do endividamento;

e imobiliza¢do do capital proprio;

¢ imobiliza¢do dos recursos permanentes.

Analise por Quocientes

Liquidez Estrutura

Endividamento
total

Figura 9.1: Analise por Quocientes na modalidade referente aos indices de estrutura.
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Participacdo || Garantia aos - Imobiliza¢ao || Imobilizacao
g o Composicao do .

de capitais de|| capitais de L do capital dos recursos
. . endividamento .

terceiros terceiros préprio permanentes

Os quatro primeiros indices sdo
também chamados indices de endividamento,

pois evidenciam a dependéncia que a empresa tem dos
capitais de terceiros para financiar seu Ativo.




indices de endividamento

E por meio desses indices que é obtido o nivel de endividamento
da empresa, em termos de quantidade e qualidade da divida.

Na primeira aula desta disciplina e nas de Contabilidade I e II,
vocé aprendeu que o Passivo representa a origem dos recursos de que a
empresa dispde, ou seja, a estrutura de capitais da empresa. O estudo
dos indices de endividamento possibilita verificar como a empresa capta
recursos para financiar suas atividades. A selecdo desses recursos, que
irdo financiar seus ativos, deve levar em considera¢io a adequagiao dos
seus custos e sua capacidade de geragdo de lucros.

Internamente, é uma boa politica financeira para a empresa
utilizar capitais de terceiros 2 medida que o lucro gerado pelos ativos
for superior ao custo da divida, gerando uma eleva¢do na rentabilidade
do Patriménio Liquido. Contudo, esse processo de endividamento é
limitado, em fung¢io do risco que a empresa vai assumir e das perspectivas
conjunturais e de mercado.

O analista externo a empresa ird analisar o risco provocado
pelo endividamento. Um endividamento elevado serd sempre um risco
maior para os credores, pois torna a empresa mais vulnerdvel a qualquer
intempérie (mudanga na politica monetaria, taxas de juros elevadas,
retragido de mercado etc.).

Até porque, freqiientemente, as institui¢oes financeiras nao estio
dispostas a conceder financiamento para empresas que apresentam
dependéncia exagerada de recursos alheios. A razdo desta postura é
que, em geral, as empresas que vao a faléncia apresentam endividamento
elevado (recursos de terceiros), se comparado ao Patrimdnio Liquido

(recursos proprios).

Por outro lado, um alto grau de endividamento nio indica que a
empresa ird falir. Isto porque a faléncia de uma empresa nio se
deve exclusivamente ao elevado nivel de endividamento; existem
outros fatores, como ma administracio, desorganizagdo, projetos

fracassados etc.

O analista, seja ele interno ou externo, deve levar em consideragao
a capacidade de endividamento da empresa, isto é, sua capacidade
de gerar e recuperar os recursos necessarios a0 pagamento de suas
obrigac¢des, dentro dos prazos estabelecidos, para estar certo de que

a empresa tem condigdes de honrar os compromissos que assumir.

CEDERJ
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Tanto
0s proprietarios como as
agéncias de financiamento devem se manter
atentos ao grau de endividamento da empresa, pois

quanto maior o endividamento maior serd a probabilidade
de que a empresa ndo consiga satisfazer as reivindicacoes
de todos os seus credores, principalmente se
ocorrerem situagdes adversas, como uma
forte recessdo.

Quais sao os principais indices de endividamento?

Como vocé viu no inicio desta aula, o nivel de endividamento
pode ser medido em termos de quantidade ou em termos de qualidade
da divida.

Em termos de quantidade da divida (alta, razodvel, baixa), o
endividamento pode ser apurado por meio dos seguintes indices:

a) Endividamento total

b) Garantia aos capitais de terceiros

¢) Participagdo de capitais de terceiros

a) Endividamento total (ET): quociente de participagdo de capitais
de terceiros sobre os ativos totais.

Este indice determina a propor¢io dos ativos totais financiados
com recursos de terceiros.

Formula:

ET = Passivo Exigivel x 100
Ativo Total

Passivo Exigivel = Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo.

Sao os recursos de terceiros aplicados na empresa. /

E—

68 CEDERJ



Ao determinar a propor¢do dos ativos totais financiados com
recursos de terceiros, este indice tem como objetivo mostrar a dependéncia
ou autonomia da empresa em rela¢do aos capitais de terceiros.

Para vocé entender melhor, veja as quatro situacbes que podem

ser extraidas do quadro a seguir:

R$
SITUACAO A PE PL
12 100 20 80
22 100 70 30
32 100 1 99
42 100 100 0

J

1% situagdo: a empresa opera com baixo grau de endividamento

ET = PE x 100 <) 20 x 100 = 20%
AT 100

O grau de endividamento total indica que 20% do Ativo da
empresa sio financiados com recursos de terceiros, isto é, para cada
R$ 1,00 aplicado no Ativo, a empresa utilizou R$ 0,20 de capital de
terceiros.

Interpretagio: quanto menor o grau de endividamento, maior serd
a capacidade financeira da empresa a longo prazo.

Graficamente, € esta a situagio:

PE
20

PL
80

A 4rea em cinza escuro representa a capacidade financeira da

empresa, a longo prazo.

CEDERJ
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AUTONOMIA
FINANCEIRA

Acontece quando o
Ativo é financiado
exclusivamente com
recursos proprios.
A empresa opera
com grau de
endividamento total
igual a zero.
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Il - indices de Estrutura de Capitais

2% situacdo: a empresa opera com alto grau de endividamento.

ET=PEx 100  70x 100 = 70%
AT 100

O grau de endividamento total indica que 70% do Ativo da
empresa sdo financiados com recursos de terceiros, isto é, para cada
R$ 1,00 aplicado no Ativo, a empresa utilizou R$ 0,70 de capital de
terceiros.

Interpretagio: quanto maior o grau de endividamento, menor serd
a capacidade financeira da empresa, a longo prazo.

Graficamente, ficaria assim:

PE
AT 70
100

PL

30

A drea em cinza escuro representa a capacidade financeira da

empresa, a longo prazo.

3% situagdo: a empresa opera com grau de endividamento préximo

de zero

ET=PEx100  1x100=1%
AT 100

O grau de endividamento total indica que 1% do Ativo da empresa é
financiado com recursos de terceiros, significando, portanto, que a empresa
opera em estado de quase AUTONOMIA FINANCEIRA, isto é, para cada R$ 1,00

aplicado no Ativo, a empresa utilizou R$ 0,01 de capital de terceiros.



Interpretacdo: quanto menor o grau de endividamento, maior serd
a capacidade financeira da empresa, a longo prazo.

Graficamente, seria representado assim:

PL
99

A drea em cinza escuro representa a capacidade financeira da

empresa a longo prazo.

4? situacao: a empresa opera com grau de endividamento igual

a 100%.

ET = PE x 100 100 x 100 = 100%
AT 100

O grau de endividamento total indica que 100% do Ativo da
empresa sao financiados exclusivamente por recursos de terceiros (PE),
sendo nulo o capital acamulado dos proprietdrios (PL), isto é, para cada
R$ 1,00 aplicado no Ativo, a empresa utilizou R$ 1,00 de capitais de
terceiros.

Interpretacdo: quanto maior o grau de endividamento, menor serd
a capacidade financeira da empresa, a longo prazo.

Graficamente, € esta a situagao:

AT PE
100 100

A empresa ndo possui capacidade financeira a longo prazo; é

totalmente dependente de capitais de terceiros.
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Il - indices de Estrutura de Capitais

No Brasil, adota-se como
normal, ou aceitavel, um indice de
endividamento total em torno de 50% ou 0,5, em
razao, principalmente, da caréncia de recursos proprios
para alimentar os planos de expansao da capacidade
instalada, de aumento de producéao e vendas, de
ampliacdo dos prazos de
financiamento etc.

Quando houver intensidade
de uso de capitais de terceiros, é importante
analisar o indice de endividamento a curto prazo, a fim
de examinar até que ponto a estrutura de capitais da
empresa esta comprometida nos doze meses
seguintes.

Para avaliar os indices que serdo apresentados a seguir, vamos
utilizar os Balangos Patrimoniais saneados da Empresa Via Digital S.A.
encerrados em 31/12 /X1, 31/12/X2 e 31/12/X3, respectivamente.

Os indices de estrutura relativos aos anos X1 e X2 estdo calculados
e interpretados.

Em relagdo ao ano X3, vocé terd como atividade, ainda nesta
aula, apurar e interpretar os indices, verificando seu comportamento em
relacdo aos anos anteriores, isto é: qual a tendéncia do indice na série

histérica em estudo? Evoluiu? Manteve-se constante? Involuiu?

Veja as demonstragdes
contdbeis originais na Aula 2.




Empresa Via Digital S.A.

Balangos Patrimoniais saneados (ajustados) encerrados em:

Em R$
ATIVO 31/12/X1  31/12/X2  31/12/X3 )
Disponivel (1) 7.390 2.024 2.849
Direitos Realizaveis a CP (2) 47.218  41.015 53.021
Soma (3)=(1+2) 54.608  43.039 55.870
Estoques (4) 33.923 33.411 43.227

ATIVO CIRCULANTE (5) = (3 + 4) 88.531 76.450  99.097
ATIVO REALIZAVEL A LP (6) - ) )

ATIVO PERMANENTE (7) = (8 + 9 34.577 65.124 81.531
+ 10)

. Investimentos (8) 3.263 4.106 5.352
. Imobilizado (9) 31.314 59.036 73.000
. Diferido (10) - 1.982 3.179

ATIVO TOTAL(11)=(5+6+7) 123.108 141.574 180.628 )

Balanco Patrimonia

PASSIVO 31/12/X1  31/12/X2  31/12/X3 \
PASSIVO CIRCULANTE (1) 60.554  48.943  63.376
PASSIVO EXIGIVEL A LP (2) 14.196  51.291 63.624
PASSIVO EXIGIVEL (3) = (172) 74.750 100.234  127.000
PATRIMONIO LIQUIDO (4) 48.358  41.340 53.628
PASSIVO TOTAL (5) = (3 + 4) 123.108 141.574 180.628 )

Aplicando o indice de endividamento total na Empresa Via Digital

S.A., vocé encontra:

Férmula Ano Calculo indice \
ET = PE x 100 X1 ET =74.750 x 100 61%
AT 123.108
X2 ET = 100.234 x 100 71%
141.574
X3 ET = x 100

CEDERJ

73

AULAa



Andlise das Demonstracoes Contabeis | Analise por Quocientes
Il - Indices de Estrutura de Capitais

Comentarios relativos a X1 e X2:

A analise dos indices de endividamento total revela que no ano X2
ocorreu um aumento do endividamento da empresa. Na verdade, no ano
X1, havia 61% de capitais de terceiros aplicados no Ativo, e apenas 39%
de capitais proprios. No periodo seguinte, houve maior participacao de
capitais de terceiros aplicados no Ativo em rela¢do aos capitais proprios,

ou seja, 71% de capitais alheios e apenas 29% de capitais proprios.

O endividamento elevou-se 10 pontos percentuais

Atividade 1

Agora faca uma breve andlise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
O indice de endividamento total do ano X3, de 70%, revela que houve um ligeiro decréscimo

do endividamento em relacdo ao ano anterior; no entanto, a participacdo dos capitais de
terceiros na estrutura de capitais da empresa ainda é bastante significativa.

Mem6ria de cdlculo:

ET= 127000 x 100 = 70%
180.628

b) Garantia aos capitais de terceiros (GCT)
Representa a margem de sequranca dada aos capitais de terceiros, aplicados na empresa,

em razdo da existéncia de recursos proprios.

Férmula:

GCT = Patriménio Liquido x 100
Passivo Exigivel

Indica quantos reais de capitais de terceiros tém capitais préprios como garantia.

Interpretacdo: Este indice obedece d regra quanto maior melhor, pois quanto maior a existéncia

de recursos préprios, maior a garantia aos capitais alheios.
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Este quociente devera
ser superior a 1 ou em torno de 1, para
pelo menos garantir os capitais de terceiros
na mesma proporcao dos capitais
proprios.

S

Aplicando o indice de garantia aos capitais de terceiros na Empresa

Via Digital S.A., temos:

Férmula Ano Calculo indice \
GCT:IiJX 100 X1 GCT =48.358 x 100 65%
PE 74.750
X2 GCT =41.340x 100 41%
100.234
X3 GCT = x 100

Comentarios relativos a X1 e X2:

Vocé pode observar que, no ano X1, para cada R$1,00 de dividas
de curto e longo prazos, a empresa dispoe de R$ 0,65 de capitais proprios.
A situacdo é mais desfavoravel no ano X2, pois hd apenas R$ 0,41 de
capitais proprios para R$1,00 de capitais de terceiros.

A margem de garantia dada aos capitais alheios, que ja era baixa

no ano X1, agravou-se ainda mais em X2.
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Atividade 2

Agora faca uma rapida andlise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
Em X3, o indice GCT de 0,42 mostra um ligeiro acréscimo da margem de garantia dada aos

capitais de terceiros, muito embora a situacdo permaneca ainda bastante desfavordvel.
Memodria de cdlculo:
GCT=53.628 x 100 =42%

127.000

Outra forma de obter este quociente € por meio da proporcdo entre capitais de terceiros
e capitais proprios, isto &, utilizando a férmula anterior invertida, conforme vocé verd a

sequir.
¢) Farticipacdo de capitais de terceiros (PCT)
Este indice revela o percentual de capitais de terceiros em relagdo ao Patriménio Liquido.

Foérmula:

PCT = Passivo Exigivel x 100
Patriménio Liquido

Indica quantos reais de capitais de terceiros a empresa captou para cada real de capital
proprio.

Interpretacdo: A empresa terd maior liberdade financeira quanto menor for o seu grau de
dependéncia de capitais alheios. O oposto também € verdadeiro: a empresa terd menor
liberdade financeira quanto maior for sua dependéncia de capitais de terceiros.

O indice de participacao de capi-
tais de terceiros varia de acordo com o ramo de
atividade da empresa. Assim, empresas que apresentam
aplicagdes macicas em ativos fixos tém tendéncia a ter indices
de endividamento de longo prazo mais elevados, enquanto
empresas menos dependentes de ativo fixo tem
indices menores.
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Aplicando o indice de participacdo de capitais de terceiros na

Empresa Via Digital S.A., temos:

Formula Ano Calculo indice
PCT:P_EX 100 X1 PCT =74.750 x 100 155%
PL 48.358
X2 PCT =100.234 x 100 242%
41.340
X3 PCT = x 100

Comentarios relativos a X1 e X2:

Em X1, o indice de participacdo de capitais de terceiros mostra
que, para cada R$ 1,00 de capital proprio, a empresa tomou R$ 1,55
emprestados. Em X2, esta participagao aumentou de forma bastante
significativa, passando a utilizar R$ 2,42 de capitais alheios para cada
R$ 1,00 de capitais proprios.

A anilise do PCT revelou nestes dois exercicios sociais a

predominancia de capitais de terceiros em relagio aos capitais proprios.

Atividade 3

Agora faca uma andlise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
Em X3, a empresa continua ainda utilizando macicamente capitais de terceiros em relacdo
aos capitais préprios (237%), apesar do decréscimo deste indice de 5 pontos percentudrs,

se comparado a X2.
.Memdria de cdlculo:

PCT = 127.000 x 100 = 237%
53.628
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Vocé sabia que a maioria das empresas que vao a faléncia apresenta, durante um
periodo relativamente longo, altos quocientes de PCT = Capitais de terceiros ?
Capitais proprios

DEBITOS DE iNDICES DE COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

FINANCIAMENTO
A qualidade da divida pode ser medida através dos indices de

Recursos
provenientes composi¢do do endividamento.
de instituicoes ) ) o ) ) o
financeiras. Sio mais A anilise destes indices é bastante significativa, pois tem como objetivo
ONerosos € nao sao + desdob tod divid & " |
espontineos, mostrar o desdobramento do endividamento em curto e longo prazo.
a) Endividamento a curto prazo
4 ..
DEBiToS DE b) Endividamento a longo prazo

FUNCIONAMENTO a) Endividamento a curto prazo (ECP): normalmente utilizado

Recursos “exigiveis

nA0-onerosos”, para financiar o Ativo Circulante (fornecedores, empréstimos para

6D &, GIEk capital de giro etc.)

que ndo geram

encargos financeiros Este indicador informa qual o percentual de obriga¢des de curto
explicitamente

Y —— prazo em relagio ao total das dividas.
3

seja, ndo ha juros

(fornecedores, Férmula:
impostos, encargos
sociais a pagar etc.). ECP = Passivo Circulante x 100

Sdo recursos baratos
e espontaneos (quer
dizer, praticamente

automaticos). Interpretacdao: Quanto menor este indice, melbor serd a situagio

Passivo Exigivel

financeira da empresa.

Na analise do endividamento
de curto prazo, vocé deve ficar atento as
seguintes situacoes:
¢ Concentracdo macica de dividas de curto prazo pode acarretar
dificuldades para a empresa quando ocorrer reversao de mercado. Isto
‘ porque a empresa ira trabalhar contra o tempo na captagao de recursos
(obtencdo de novos créditos, renegociacdo dos empréstimos em condigoes
desfavoraveis, custo financeiro elevado, queima dos estoques a qualquer preco etc.)
para honrar suas obriga¢des de curto prazo.
* Normalmente, o custo das dividas de curto prazo é mais oneroso do que o das de longo
prazo.
¢ Elevado volume de duplicatas descontadas e utilizacdo de pEBITOS DE FINANCIAMENTO
de curto prazo elevando o custo da divida (juros altos acarretam aumento das
despesas financeiras).
¢ A qualidade da divida sera melhor quando ocorrer:

- equilibrio entre as fontes de recursos de curto e longo prazo;
- maior participagdo de DEBITOS DE FUNCIONAMENTO Na
composicao das dividas de curto prazo.
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Mais importante do que a
posicdo estatica dos quocientes de participacao
das dividas de curto prazo sobre o endividamento total
é a sua evolucdo no tempo e seus efeitos sobre a
rentabilidade da empresa.

Aplicando o indice de endividamento a curto prazo na Empresa

Via Digital S.A., vocé encontra:

Formula Ano Calculo indice
ECP = E x 100 X1 ECP = 60.554 x 100 81%
PE 74.750
X2 ECP =48.943 x 100 49%
100.234
X3 ECP = x 100

Comentarios relativos a X1 e X2:

Os indices de endividamento de curto prazo relativos a X1 e
X2 mostram que a empresa melhorou sensivelmente o perfil da divida.
Repare que, em X1, 81% das dividas eram de curto prazo, ou seja, para
cada R$ 1,00 de dividas, R$ 0,81 venciam a curto prazo. No ano X2,
este percentual caiu para 49%.

Quando o percentual das dividas de curto prazo é elevado, é impor-
tante verificar se as dividas s3o compostas de débitos de funcionamento

ou de débitos de financiamento, pelas razdes que voceé ja leu.
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Atividade 4

Agora faca uma anélise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
Para o ano X3, a situacdo delineada em X2 permanece praticamente inalterada. As dividas
de curto prazo representam metade do total das dividas.

Memé6ria de cdlculo:

ECP= 63.376 x 100 = 50%
127.000

Para saber se as dividas
representam débitos de funcionamento ou
débitos de financiamento, vocé deve consultar os
Balangos Patrimoniais originais (Aula 2).

b) Endividamento a longo prazo (ELP): em geral utilizado
para financiar o Ativo Permanente (empréstimos para modernizacio,
expansdo, relocalizacio etc.).

Este indicador informa qual é o percentual de obriga¢des de longo

prazo em relagdo ao total das dividas.

Foérmula:

ELP = Passivo Exigivel a Longo Prazo x 100
Passivo Exigivel

Interpretacdao: Quanto maior este indice, melhor sera a situagao

financeira da empresa.
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Aplicando o indice de endividamento a longo prazo na Empresa Via Digital

S.A., temos:
Férmula Ano Célculo indice \
ELP = PELP x 100 X1 ELP = 14.196 x 100 19%
PE 74.750
X2 ELP =51.291 x 100 51%
100.234
X3 ELP = x 100

Comentarios relativos a X1 e X2:
Tais indices revelam que no ano X1 a empresa tinha apenas 19%
de suas dividas venciveis a longo prazo. Em X2, este percentual aumentou

para 51%, fazendo com que a empresa tivesse mais tempo para gerar

recursos para quitar essas obrigagoes.

Atividade B

Agora faca uma breve andlise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
O grau de endividamento de longo prazo indica que as dividas de longo prazo representam

50% do total das dividas, ou seja, para cada R§ 1,00 de dividas, R§ 0,50 vencem a longo

prazo.
Mem6ria de cdlculo:

ELP= 63.624 x 100 = 50%
127.000

Na interpretacao de
indicadores de endividamento,
o analista deve atentar para esses dois aspectos
mencionados anteriormente: quantidade da
divida (alta, razoavel, baixa) e qualidade da
divida (boa, razoavel, ruim).
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Il - Indices de Estrutura de Capitais

Para andlise dos niveis de imobilizagido de recursos, os principais
indices sdo: imobilizacdo do capital proprio (ICP) e imobilizagido dos
recursos permanentes (IRP).

Vocé aprendeu na Aula 1 da disciplina Contabilidade IT que o
Ativo Permanente (AP) representa as inversdes de recursos em carater
permanente; portanto, uma boa politica financeira pressupde que essas
aplicacoes devem ser financiadas com prioridade pelos recursos proprios
(PL). Quando os recursos sdo insuficientes, devem ser complementados
por recursos derivados de terceiros exigiveis a longo prazo (PELP).

a) Imobilizag¢do do capital préprio (ICP):

Este indice mede quanto a empresa usa de seus recursos proprios

para financiar todo o seu Ativo Permanente.

Férmula:

ICP = Ativo Permanente x 100
Patrimonio Liquido

Interpretagdo: quanto menor o indice de Imobilizagdo do Capital
Préprio, melbor a capacidade financeira da empresa.

Para melhor compreensao deste indice, serd realizada analise das
trés situagdes que podem ocorrer com o ICP, conforme dados do quadro
a seguir:

R$

SITUAGCAO AC AP PC PELP PL

12 150 100 100 0 150
2° 150 100 150 0 100
3@ 100 150 150 0 100

1% situagao: ICP <100%
Significa que a empresa consegue financiar todo o seu Ativo
Permanente e ainda hd sobras de recursos proprios para financiar o

Ativo Realizdvel de Longo Prazo e/ou Ativo Circulante.

ICP = AP x 100 w3 100 x 100 = 67%
PL 150

O indice de imobilizagao do patriménio liquido mostra que a

empresa investiu no Ativo Permanente importancia equivalente a 67%
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do Patriménio Liquido; os 33% restantes foram aplicados no Ativo
Circulante.

Graficamente, ficaria assim:

AC PE
150 100
AP PL
100 150

A drea em cinza escuro representa a sobra de 33% de recursos
proprios, que ndo estdo imobilizados.

Esta situacdo é ideal em termos financeiros, pois a empresa dispde
de Patriménio Liquido suficiente para cobrir o Ativo Permanente e ainda
sobra uma parcela suficiente para financiar os outros grupos do Ativo.

Por suficiente entende-se que a empresa deve dispor da necessaria
liberdade de comprar e vender sem precisar sair correndo atrds de recursos

oriundos de institui¢des financeiras, o que sempre significa custos.

Memoria de célculo:
33% =100% — 67 %, isto é, do total dos recursos proprios (100%),

67% encontram-se imobilizados.

Quanto mais recursos
proprios a empresa aplicar no Ativo
Permanente, menos desses recursos sobrardo
para investir no Ativo Circulante e no Ativo
Realizavel a Longo Prazo.

R
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Il - indices de Estrutura de Capitais

2% situagao: ICP = 100%

Significa que o montante do Ativo Permanente foi constituido
mediante aplicacdo do total de recursos proprios, nio restando margem
alguma para financiamento de elementos do Ativo Circulante e do Ativo

Realizdvel a Longo Prazo.

ICP = AP x 100 =9 100 x 100 = 100%
PL 100

O indice de imobilizagio do patrimoénio liquido mostra que a
empresa investiu no Ativo Permanente importancia equivalente a 100%
do Patrimonio Liquido.

Graficamente, teriamos:

AC PC
150 150
AP PL
100 100

Nao hd sobra de Recursos Proprios, isto €, estdo todos imobilizados.

3% situagao: ICP > 100%

Significa que a empresa ndo consegue financiar todo o seu Ativo
Permanente com recursos proprios. Depende, portanto, de recursos de
terceiros para financiar parte de seu Permanente. Neste caso, é importante

avaliar quanto ela usa de recursos de terceiros para esta finalidade.

ICP = AP x 100 = 150 x 100 = 150%
PL 100

O indice de imobiliza¢do do patrimoénio liquido de 150% significa
que para cada R$ 1,00 existente de Patriménio Liquido a empresa aplicou
R$ 1,50, ou seja, imobilizou todo o Patriménio Liquido mais parte do

Passivo Circulante, equivalente a 50% do PL.



Graficamente, seria representado assim:

AC PC
100 150
AP PL
150 100

A 4rea em cinza escuro representa a suplementag¢io de recursos

para financiamento do Ativo Permanente e corresponde a 50% do PL.

Memoéria de célculo:

a) R$ 1,50 é igual a 150% de R$ 1,00.

b) A suplementacdo do PL é representada pela diferencga entre o
AP - PL, conforme demonstrado a seguir:

Em termos absolutos:

R$ 150 - R$ 100 = R$ 50

Em termos relativos:

Y| J— X
R$ 100 - 100%
X = 50%

Aplicando o indice de imobilizagao do capital proprio na Empresa

Via Digital S.A., vocé encontra:

Formula Ano Calculo indice
1CP =A_PX 100 X1 ICP =34.577 x 100 72%
PL 48.358
X2 ICP =65.124 x 100 158%
41.340
X3 ICP = x 100
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Il - indices de Estrutura de Capitais

Comentarios relativos a X1 e X2:

Tais indices revelam que a empresa adotou uma politica financeira
sauddvel, em funcdo de suas imobiliza¢bes permanentes terem sido
realizadas com recursos préprios e quando insuficientes complementados
por recursos de terceiros venciveis a longo prazo. Em X1, 72% do
Patriménio Liquido foram investidos no Ativo Permanente e os restantes
28% encontravam-se investidos no Ativo Circulante. Em X2, a empresa
ndo conseguiu financiar todo o seu Ativo Permanente com os recursos
proprios, pois o indicador de 158% revela que houve a utilizacdo de

capitais de terceiros venciveis a longo prazo.

Atividade ©

Agora faca uma anélise e redija um comentario relativo a X3.

Resposta Comentada
Em X3, verifica-se praticamente a mesma situacdo financeira de X2, embora tivesse ocorrido
uma pequena queda do ICP: 152% contra 158% de X2.

Memé6ria de cdlculo:

ICP= 81.531 x 100 = 152%

53.628

REcuURrsos
PERMANENTES

Representam os
recursos derivados
de capital de
terceiros a longo
prazo mais os
recursos proprios
(PELP + PL).
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b) Imobilizagdo dos recursos permanentes (IRP):

Se 0 analista tiver acesso aos registros e documentos contabeis da
empresa, serd conveniente determinar o grau de imobilizagio do capital
préprio suplementado pelos recursos derivados de terceiros exigiveis a
longo prazo para a andlise da Imobilizagdo do Capital Préprio.

Este indice mede quanto a empresa usa de seus RECURSOS PERMANENTES
para financiar todo o seu Ativo Permanente.

Férmula:

IRP = Ativo Permanente x 100
Passivo Exigivel a Longo Prazo + Patrimonio Liquido

Interpretacdo: quanto menor o indice de Imobiliza¢ao dos recursos

permanentes, melbor a capacidade financeira da empresa.



Para melhor compreensio deste indice, imagine esta situagio.
AC AP PC PELP PL
100 150 50 100 100

Graficamente, teriamos:

PC
AC 50
100 PELP

100
AP PL
150 100

A drea em cinza escuro representa a suplementagio de recursos
de terceiros venciveis a longo prazo para financiamento do Ativo

Permanente.

Assim como os indices de
liquidez, os indices de estrutura devem ser
interpretados levando em consideracao os indices padrao
da empresa (se houver), os indices médios do setor, as
tendéncias dos indices, as peculiaridades da empresa,
ramo de atividade, setor de atuacao etc.
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RESUMO SOBRE OS PRINCIPAIS INDICES DE ESTRUTURA

DISCRIMINAQAO FORMULA SIGNIFICADO INTERPRETACAO
Endivid t . . .
t(?tallw amento PE x 100 % do ativo total financiado Quanto menor,
ET) AT com recursos de terceiros melhor.
. Indi . .
Gar.anjcla aos . PL x 100 ndica qL.JantoAs reais .de.capltals Quanto maior,
capitais de terceiros — de terceiros tém capitais
PE .. . melhor.
(GCT) préprios como garantia.
.. Indi t isd itai
Participacdo de PE x 100 ndica qL-Jan O reais de capitais
. . -_— de terceiros a empresa captou  Quanto menor,
capitais de terceiros PL .
para cada real de capital melhor.
(PCT) .
préprio
C iciod .
orr?p.osu;ao ° PC x 100 % da divida de curto prazo em Quanto menor,
endividamentode — - .
PE relacdo ao total das dividas. melhor.
curto prazo (ECP)
. 0 L.
ConTp.osmao do PELP x 100 % da d|v~|da de longo prazo Quanto maior,
endividamento de PE em relacdo ao total das melhor
longo prazo (ELP) dividas. ’

% dos recursos proprios

Imobilizacdo do AP x 100 . .
- comprometidos com Ativo

Quanto menor,

ital propri PL Ihor.
capital proprio Permanente. melhor.
e 0
Imobilizacédo AP x 100 % dos recur.sos permam.entes Quanto menor,
dos recursos —_— comprometidos com Ativo
PELP + PL melhor.
permanentes (IRP) Permanente.
CONCLUSAO

Neste processo de andlise, vocé viu que, dependendo das origens
e aplicacdes de recursos, a empresa poderd ter uma maior ou menor
dependéncia de capitais de terceiros.

E claro que uma utilizagdo maior de capitais préprios em relacio
aos alheios, a principio, seria melhor. Porém, vocé sabe que em nossa
economia essa tarefa nio é facil.

Se o endividamento elevado for inevitavel, os administradores
deverdo, de preferéncia, tomar os recursos no longo prazo, objetivando

um prazo maior para gerar recursos futuros.
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RESUMO

Os indices de estrutura mostram a politica da empresa em termos de
aplicacdo e obtencdo de recursos, o grau de endividamento e o nivel de
imobilizacdo dos recursos préprios.

Os indices de endividamento revelam a utilizacdo ou o grau de dependéncia
dos recursos de terceiros para financiar o Ativo da empresa.

E importante que a empresa utilize mais recursos de terceiros a longo
prazo em relacdo ao curto prazo para melhor qualidade de endividamento
conforme a composicdo do endividamento.

Os indices de imobilizacdo indicam a politica financeira utilizada pela

empresa em suas inversoes de recursos em carater permanente.

INFORMACAO SOBRE A PROXIMA AULA

Na proxima aula, vocé tera a oportunidade de aplicar os indices de estrutura

em vdrias atividades propostas.

CEDERJ
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Praticas sobre indices de
estrutura de capitais

Metas da aula

Aplicar a técnica de andlise denominada Quocientes que se refere
aos indices de estrutura de capitais e interpretar tais indices.

Apos o desenvolvimento das atividades propostas nesta aula,
esperamos que vocé seja capaz de:

G Identificar a importancia dos indicadores de estrutura;

6 Aplicar a técnica de Analise por Quocientes para a obtencéo de
indices de estruturas;

6 Interpretar os resultados dos quocientes de estrutura, tirando
algumas conclusdes sobre eles;

Pré-requisitos

Um bom conhecimento de toda a teoria de Indices de Estrutura
apresentada na aula anterior é necessario para a realizacao das
atividades propostas nesta aula.

A utilizagdo de uma calculadora facilitara sensivelmente a
realizacdo destas atividades.



Andlise das Demonstracoes Contabeis | Praticas sobre indices de estrutura de capitais

INTRODUCAO Nesta aula, vocé terd oportunidade de aplicar no Balanco Patrimonial uma
outra modalidade de Andlise por Quocientes denominada indices de estrutura
de capitais, que vocé estudou na Aula 9.
Por meio de atividades de multipla escolha e de célculo, vocé podera tirar

algumas conclusdes sobre a situacao financeira das empresas ficticias

mencionadas.

Atividade 1

Os indices de estrutura tém como finalidade:

a) () mostrar a politica financeira da empresa em termos de obtencéo e
aplicacdo de recursos;

b) ( ) demonstrar o nivel de endividamento da empresa;

c) () revelar o nivel de imobilizacdo de recursos;

d) ( ) todas as afirmativas estao corretas.

Resposta Comentada
Para resolucdo desta atividade vocé deverd relembrar os conceitos relativos d técnica de Andlise

por Quocientes referente aos indicadores de estrutura de capitais estudados na Aula 9.
A opcéo (d) € a correta, ou seja, todas as alternativas estdo corretas.

Atividade 2

Dentre os indicadores relacionados a seguir, quais representam indices de
endividamento?

a) () Imobilizacdo do capital proprio

b) ( ) Endividamento total

c) () Garantia aos capitais de terceiros

d) ( ) Composicao do endividamento

e) () Imobilizacdo dos recursos permanentes.

Resposta Comentada
As opgoes b, ¢ d, ou seja: endividamento total, garantia aos capitais de terceiros e composicdo

do endividamento.
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Atividade 3

Faca a correlacao:

1. Endividamento total (ET) () representa a margem de segu-
ranca dada aos capitais alheios,

2. Garantia aos capitais de aplicados na empresa, em razdo da

terceiros (GCT) existéncia de capitais préprios

3. Participacao de capitais de ( ) revela o percentual de capitais

terceiros (PCT) de terceiros em relagdo ao capital
préprio

4. Imobilizacao dos recursos

permanentes (IRP) ( ) revela a qualidade da divida: se
vencem a curto ou a longo prazo.

5. Imobilizacdo do capital préprio

(ICP) ( ) determina a proporcao dos ati-
vos totais financiados com recursos

6. Endividamento de Curto Prazo de terceiros.

(ECP)
( ) mede quanto a empresa utiliza
de capitais proprios para finan-
ciamento do Ativo Permanente.

() mede quanto a empresa
utiliza de recursos permanentes
para financiamento do Ativo
Permanente.

Resposta Comentada

E importante que vocé saiba o significado de cada indice. Encontrando dificuldades para
identificd-los, reveja a teoria na Aula 9.
Resposta: 2, 3,6, 1, 5 e 4.
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Atividade 4

0 indice de endividamento total é calculado pela férmula:

a. () Passivo Exigivel a Longo Prazo
Ativo Total

b. ( ) Passivo Circulante
Ativo Total

c. () Passivo Exigivel

Ativo Total

d. ( ) Passivo Exigivel

Ativo Circulante

Resposta Comentada
Como foi citado na Aula 8 - Atividades sobre Indices de Liquidez, o estudo dos indicadores

financeiros divide-se em duas etapas:
19 etapa: cdlculo dos indices através das férmulas;
29 etapa: interpreta¢do dos indices, levando em consideragdo as trés formas comparativas.

a. pelo seu significado intrinsico,

b. andlise temporal,
¢. andlise interempresarial.

As férmulas sGo necessdrias para atender & 1° etapa do estudo dos indicadores financeiros.

Ainda nesta aula vocé ird utilizar a outra etapa..

A op¢do c é a correta.

Atividade B

Os seguintes dados foram extraidos do Balanco Patrimonial da Empresa

Natividade, encerrado em X1.
Em milhares de reais
Ativo Passivo
Ativo Circulante 164 Passivo Circulante 65
Ativo Realizavel a L.P 18 Passivo Exigivel a L.P 26
Ativo Permanente 78 Patriménio Liquido 169
Total 260 Total 260
Pode-se atirmar que o quociente de endividamento total ol de:
( )a)o,38
( )b)o,10
( )oo0,17
( )d)o,35
( )e) 025
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Resposta Comentada

Nesta atividade, vocé utilizou a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros, isto

é o cdlculo dos indices através de férmulas.

Vocé sabe que o ET é apurado por meio da férmula:

ET = PE x 100
AT

Vocé sabe que PE = PC + PELP; entdo:

ET=65+26x 100
260

ET=35% ou 0,35

A opg¢do d é a correta.

Atividade ©

Dado o Balango Patrimonial da Empresa Comercial Quatis em 31 de dezembro de X1,

faca os calculos pedidos.

R$ mil

Balanco Patrimonia

ATIVO

1. CIRCULANTE
Caixa

Clientes
Mercadorias

2. REALIZAVEL A LP
Contas a Receber

3. PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado

Diferido

Total

1.095
110
485
500

50
50

370

150

200

20

1.515

Passivo

1. CIRCULANTE
Fornecedores
Impostos a Pagar

2. EXIGIVEL A L.P.
Emprétimos a Pagar

3. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Reserva de Capital
Reserva de Lucros

Lucros Acumulados

Total

\

420
350
70

55
55

1.040
900
40

50

50

1.515
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O grau de endividamento é:
a)( )0,31
b)( )314
o ( )3,19
d) ( )0,34

Resposta Comentada
Na resolugdo desta atividade vocé utilizou a 1° etapa do estudo dos indicadores financeiros

— cdleulo dos indices.

ET=PE
AT
Sabendo-se que PE = PC + PELP. vocé pode calcular

ET=420 + 55 x 100
1040

ET=31%ou 0,31

A op¢do a é a correta, ou seja: 0,3 1.

Atividade 7

Com os dados da Atividade 6, podemos dizer que o quociente de endividamento
em relacao ao Patrimonio Liquido é de:

a) ( )0440

b) ( ) 0,46

o ( )0,05

d) ( )0,31

Resposta Comentada
Esta é a outra forma de calcular o endividamento total. Em vez de relacionar os capitais de

terceiros com o Ativo Total, compara com o capital préprio.
Veja:

ET = PEx 100
PL

ET=420 + 55 x 100
1.040

ET=46% ou 0,46

A opcdo b é a correta, ou seja: 0,46.
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Atividade 8

Dado o quadro a seguir, pode-se afirmar que:

Discriminacao Empresa
Alfa Beta Gama
Endividamento total 1,0 0,5 1,5

a) () na empresa Alfa o patriménio liquido é nulo; na empresa Beta é positivo e na
empresa Gama é negativo;

b) ( ) na empresa Alfa o patrimonio liquido é nulo; na empresa Beta é negativo e na
empresa Gama é positivo;

¢) ( ) na empresa Beta o valor do patriménio liquido é igual a metade do valor do
passtvo;

d) ( ) as afirmativas b e c estdo corretas.

Resposta Comentada
O enunciado desta atividade informa o Endividamento total de cada empresa:

Empresa Alfa Empresa Beta  Empresa Gama
ET=1,00 ET=0,5 ET=1,5
Vocé sabe que o ET é apurado através da formula ET :% Substituindo o valor do ET,

vocé terd condicées de determinar os valores do AT e do PE, conforme demonstrado a
sequir:

Empresa Alfa Empresa Beta Empresa Gama \

1,00 = PE 0,5=PE 1,5=PE

AT AT AT
1,00 AT = PE 0,5 AT = PE 1,5 AT = PE
Por hipotese, AT = 100, Por hipotese, AT = 100, Por hipotese, AT = 100,
temos: temos: temos:
1,00 x 100 = PE 0,5 x 100 = PE 1,5 x 100 = PE
100 = PE 50 = PE 150 = PE

)

AT=PT=PE+PL

Empresa Alfa Empresa Beta Empresa Gama
AT =PE + PL AT = PE + PL AT = PE + PL
100 = 100 + PL 100 =50 + PL 100 = 150 + PL
0=PL 50=PL (50) =PL
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Graficamente, teriamos:

Empresa Alfa Empresa Beta Empresa Gama
AT

PE
PE 100

AT  PE ar 20 =
100 100 100 PE PL
50 50

A opgdo a é a correta, ou seja, na empresa Alfa o patriménio liquido é nulo; na empresa

Beta é positivo e na empresa Gama é negativo.

Atividade 9

Se o Passivo Exigivel for igual a um quarto do montante do Patrimonio Liquido, o
grau de garantia aos capitais de terceiros, sera:

a)( )o40

b)( )1,0

()20

d)( )40

Resposta Comentada

Se o PE (PC + PELP) for igual a um quarto do PL, teremos que . PE = PL. A férmula da
4

garantia aos capitais de terceiros € GCT = PL. Sendo assim, substituindo o PE da primeira

férmula na segunda, temos: ve

GCT =PL, onde CGT = P x 4 = 4,0 ; portanto, a garantia aos capitais de terceiros serd

PL
4

igual a 4,0, ou seja, a ultima op¢ao.

A opgcdo d é a correta, ou seja, o capital proprio € equivalente a quatro vezes o capital de

terceiros.
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Atividade 10

Pode-se dizer que a empresa estara em estado de pré-insolvéncia quando o grau de
endividamento total estiver proximo de:

( ) a) zero

( )b)0,50

()o1,0
( ) d) N.RA.

Resposta Comentada

O estado de pré-insolvéncia € aquela situacdo em que a empresa estd quase falindo.
Sendo o endividamento total calculado pela formula PE/AT, ou seja, o percentual de recursos
de terceiros aplicados no Ativo da empresa, vocé poderd apostar que quanto maior este
indicador mais préxima da insolvéncia a empresa estard.

A sequir, vocé verd as demonstracdes algébrica e grdfica dos graus de endividamento das

opg¢des oferecidas.

Algebricamente:
ET=0 ET=0,5 ET=1,00
ET =PE ET = PE ET = PE
AT AT AT
0=PE 0,5=PE 1,00 = PE
AT AT AT
0 x AT =PE 0,5 x AT =PE 1,00 x AT = PE
AT = PE

Se AT = 100, tem-se:
0 x 100 = PE
0=PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.

Se AT = 100, tem-se:
0,50 x 100 = PE
50 = PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.

Se AT = 100, tem-se:
100 = PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.

100=0+PL 100 =50 + PL 100 =100 + PL
100-0=PL 100-50=PL 100-100 =PL
100 = PL 50 = PL 0=PL
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Graficamente:
ET=0 ET=05 ET=1,0
PE
AT PL ar 50 AT PE
100 100 100 PL 100 100
50
PE=0 PL=0

Concluindo esta andlise, vocé deve optar pela terceira alternativa ¢, ou seja, a empresa estard
em estado de pré-insolvéncia quando o ET estiver préximo de 1,0. As demais opcées ficam
excluidas.

A opgdo c é a correta, ou seja: 1,0.

Atividade 11

As empresas Alfa, Beta e Gama apresentavam os seguintes graus de endividamento
total: Alfa = 0,80, Beta = 0,60 e Gama = 0,20.

Qual delas esta mais comprometida com capitais de terceiros?

a) () Empresa Alfa

b) ( ) Empresa Beta

c) ( ) Empresa Gama.

Resposta Comentada

Analisando os graus de endividamento propostos, algebricamente e graficamente, vocé
verificard qual das empresas estd mais comprometida com capitais de terceiros.
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Algebricamente:

Empresa Alfa
ET=0,80

O grau de
endividamento total é
calculado pela féormula:
ET = PE

AT
Como ET é igual a 0,80
tem-se:

0,80 = PE
AT
0,80 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicagoes.
Substituindo o AT na
férmula, tem-se:

0,80 x 100% = PE

80% = PE

Vocé viu em Contabi-
lidade | e Il que o
total das aplica¢des de
recursos (Ativo) é igual
ao total das origens de
recursos (Passivo).
A=0

AT =PE + PL

Substituindo os valores
do AT e PE na féormula,
chega-se ao valor do
PL.

100% =80% + PL
100% - 80% = PL

20% =PL

Empresa Beta
ET = 0,60

O grau de
endividamento total é
calculado pela féormula:
ET = PE_

AT
Como ET é igual a 0,60
tem-se:

0,60 = PE
AT
0,60 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicagoes.
Substituindo o AT na
férmula, tem-se:

0,60 x 100% = PE

60% = PE

Vocé viu em Contabi-
lidade | e Il que o
total das aplica¢des de
recursos (Ativo) é igual
ao total das origens de
recursos (Passivo).
A=0

AT =PE + PL

Substituindo os valores
do AT e PE na formula,
chega-se ao valor do
PL.

100% =60% + PL
100% - 60% = PL

40% = PL

Empresa Gama
ET =0,20

O grau de
endividamento total é
calculado pela férmula:
ET = PE_

AT
Como ET é igual a 0,20
tem-se:

0,20 = PE
AT
0,20 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicagdes.
Substituindo o AT na
férmula, tem-se:

0,20 x 100% = PE

20% = PE

Vocé viu em Contabi-
lidade | e Il que o
total das aplica¢des de
recursos (Ativo) é igual
ao total das origens de
recursos (Passivo).
A=0

AT = PE + PL

Substituindo os valores
do AT e PE na formula,
chega-se ao valor do
PL.

100% =20% + PL
100% - 20% = PL

80% =PL
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Graficamente:
ET=08 ET=0,60
PE
AT PE AT 60%
80%
100% 100% PL
PL 20% 40%

ET=0,20

AT

100%

PE 20%

PL
80%

A partir da andlise do endividamento total das empresas Alfa, Beta e Gama, vocé pode
concluir que, na Empresa Alfa, 80% do Ativo foram financiados por capitais de terceiros e
20% por capitais préprios. Na empresa Beta, 60% do Ativo foram financiados por capitais
de terceiros e 40% por capitais proprios. Finalmente, na empresa Gama, 20% do Ativo foram

financiados por capitais de terceiros e 80% por capitais préprios.
Sendo assim, vocé pode afirmar que a empresa Alfa estd mais comprometida com capitais

alheios.

A opg¢do a é a correta, ou seja: empresa Alfa.

Esta atividade permitiu que vocé chegasse ds sequintes conclusoes:
19 Quanto maior o grau de endividamento, menor a participagdo do capital proprio;
29 Quanto menor o grau de endividamento, maior a participacdo do capital préprio;
39 Quanto maior o grau de endividamento, maior a participacdo dos capitais de terceiros; e
49 Quanto menor o grau de endividamento, menor a participacdo dos capitais de

terceiros.

Atividade 12

Quando houver volume elevado de recursos proprios em relagdo aos recursos de
terceiros aplicados no Ativo, o endividamento total tende a ser:

a) ( ) maior do que 1,0;
b) ( ) inferior a 0,50;

c) () superior a 0,50;
d) ( ) NRA.
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Resposta Comentada

A opgdo b é a correta, ou seja: inferior a 0,50.

Para que vocé possa responder com sequranca, a maneira mais facil € analisar algébrica

e graficamente os graus de endividamento propostos.

Algebricamente:

12 opcao
ET maior do que 1,0
Por exemplo, ET = 1,20
ET = PE
AT

1,20 = PE_
AT
1,20 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicacdes.
Substituindo o AT na
formula, tem-se:

1,20 x 100% = PE
120% = PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.
100% = 120% + PL
100% - 120% = PL

(20%) = PL
Graficamente:
ET=1,20
AT
PE
100% 120%
PL 20%

2% opcao
ET inferior a 0,50
Por exemplo, ET = 0,40
ET = PE
AT

0,40 = PE_
AT
0,40 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicacOes.
Substituindo o AT na
formula, tem-se:

0,40 x 100% = PE

40% = PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.
100% =40% + PL
100% - 40% = PL

60% = PL
ET=040
PE
40%
AT
100% PLPE
60%

3% opcao
ET superior a 0,50
Por exemplo, ET = 0,60
ET =PE
AT

0,60 = PE_
AT
0,60 x AT = PE

O AT representa 100%
das aplicagoes.
Substituindo o AT na
formula, tem-se:

0,60 x 100% = PE

60% = PE

Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o PL.
100% = 60% + PL
100% - 60% = PL

40% = PL
ET=0,60
PE
AT 60%
100% p| pg
40%
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Agora, vocé poderd fazer uma leitura do percentual de recursos de terceiros (PE) aplicados
no Ativo da empresa nas trés opcGes propostas:

- 190pgdo: ET >1, o PL é negativo;

- 290p¢do: ET<0,5; maior a predomindncia dos recursos préprios no Ativo; conseqientemente,
um percentual menor de recursos de terceiros, o que é sempre desejdvel;

- 39 0pgdo: ET < 0,50, menor participacdo dos capitais préprios aplicados no Ativo.

Donde se conclui que a 2° op¢do € a correta, ou seja, o endividamento total serd inferior
a 0,50, jd que existe menor participa¢do de capitais alheios e maior percentual de capitais
proprios.

Atividade 13

Se o endividamento total for igual a 1,0, o
Patrimonio Liquido devera ser:

a) () negativo

b) ( ) positivo

¢) ( ) nulo

d) ( ) NRA.

Resposta Comentada
A opgdo c é a correta, ou seja: nulo.

Vocé viu nos comentdrios da atividade a férmula ET = PE. Como ET = 1,0, tem-se 1,0 = PE,
AT AT
portanto, AT = PE, donde conclui-se que todo Ativo foi financiado por capitais de terceiros,
AT
ou seja, o Patriménio Liquido (capitais prdprios) deverd ser “nulo” (op¢do c),

Graficamente, teriamos:

AT PE
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Atividade 14

Para que a empresa tenha autonomia financeira, seu endividamento total devera ser:
a)( ) 1,00

b) ( ) 0,50

c) ( ) zero

d) ( ) N.RA.

Resposta Comentada

A opg¢do ¢ é a correta, ou seja: zero.
Para que a empresa tenha autonomia financeira, seu endividamento total deve ser zero, o

que significa que PE = 0, conforme demonstrado a sequir:

ET=PE
AT
0=PE
AT
OxAT=PE
0 =PE

A principio, ndo é recomenddvel que o Ativo da empresa seja financiado, em proporgdo elevada,
por capitais de terceiros. Vocé deve concluir que o recomenddvel seria pouca participagdo de
capitais alheios e maior de capitais proprios. Sendo assim, para esta atividade, o ideal para
que a empresa tenha autonomia financeira € a independéncia total de capitais alheios, ou

seja, uma plena utilizagdo de capitais préprios, sendo entdo a opgcdo “zero’; o que na prdtica
é quase impossivel. As demais op¢ées ficam invdlidas pelos motivos jé apresentados.

Atividade 15

O indice de composicdo do endividamento que mostra o percentual de dividas de
curto prazo em relacao as dividas totais devera ser:

a) () sempre igual a 1,0;

b) ( ) sempre superior a 1,0;

¢) ( ) quanto maior, melhor;

d) ( ) quanto menor, melhor.

Resposta Comentada
A opcdo d é a correta, ou seja: “quanto menor, melhor”
Como vocé viu na Aula 9, o indice de composicdo do endividamento é calculada pela férmula

CE=PC; dependendo do valor do PC o indice de CE poderd assumir os sequintes valores:
PE
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1) CE = 0 significa que a empresa ndo utiliza recursos d e

terceiros venciveis a curto prazo (PC);

2) CE = 0,5 significa que, do total das dividas, 50% delas vencem a curto prazo e 50%
a longo prazo;

3) CE = 1 significa que 100% dos capitais de terceiros vencem a curto prazo (PC);
conseqgientemente, PELP = O,

4) CE poderd assumir qualquer valor diferente dos trés mencionados anteriormente, desde
que a empresa apresente dividas de curto prazo.

A sequir, sdo demonstrados algebricamente os graus de composicdo do endividamento
nas trés primeiras situagées mencionadas, ou seja:

CE=0 CE=0,5 CE=1,0
CE =E CE =E CE =E
PE PE PE
0=PC 0,5 = PC 1,0 = PC
PE PE PE
0 x PE =PC 0,5 PE=PC 1,0xPE =PC
0=PC 0,5 (PC + PELP) = PC PE = PC

Graticamente, teriamos:

A

100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

v

0,00
PE  PELP
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0,5 PC + 0,5 PELP = PC
0,5 PELP =PC- 0,5 PC
0,5 PELP =0,5 PC
dividindo ambos os
membros da equacéo
por 0,5, tem-se PELP
= PC; substituindo na
férmula:
PC + PELP = PE
PC + PC = PE
2PC=PE
PC=PE

2

CE=05

100,00
80,00
60,00
40,00

20,00

0,00 >

PE  PC + PELP

Como PE = PC + PELP,
para que PC seja igual
a PE, o PELP tem que
ser zero.

100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

0,00
PE PC

Y



Pelo exposto, vocé conclui que as opcdes a e b ficam desde ja excluidas (sempre igual
a 1,0 e sempre superior a 1,0 sdo falsas), restando apenas as opcbes “c” e “d” para
serem analisadas.

Vocé viu, em Contabilidade |, que o PE representa 100% das dividas (curto e de longo
prazo). Uma maior participa¢do das dividas de curto prazo no total do PE implica menor
participacdo das de longo prazo e vice-versa.

Em relacdo a composicdo de endividamento, se as dividas de curto prazo tiverem uma

maior participagdo no PE, maior serd a CE e vice-versa, como vocé pode ver a sequir nas

situacées 1 e 2:

Situacdo 1: menor participacdo do Situacdo 2: maior participacdo do

PC no total do PE PC no total do PE
Por exemplo Por exemplo
PC =500 PC =1.200
PELP = 1500 PELP = 800
CE=? CE=?
CE = PG; substituindo os valores na CE = PG; substituindo os valores na
PE PE
férmula, tem-se férmula, tem-se
CE = 500 CE= 1.200
500 + 1.500 1.200 + 800
CE = 500 CE = 1.200
2.000 2.000

CE = 0,25; isto é, na situacdo 1 a CE = 0,60; isto é, na situacao 2 a
participacdo das dividas de curto participacdo das dividas de curto
prazo no total do PE é de 25%. prazo no total do PE é de 60%.

O proximo passo é conceituar o indice de composicédo de endividamento.
Vocé aprendeu, na aula passada, que é bem mais confortdvel para a empresa ter dividas de
longo prazo em propor¢ao superior ds de curto prazo (pois ela dispée de maior tempo para
gerar recursos e amortizar as dividas).
Em funcdo disso, a terceira op¢do também ndo é correta, pois se a composicdo do
endividamento tiver como ideal quanto maior, melhor, vocé estd assumindo que é mais
confortdvel para a empresa endividar-se sempre no curto prazo (vide situacdo 2), quando o
melhor seria o contrdrio (situacdo 1).
Finalmente, a quarta op¢do € a correta, ou seja, quanto menor, melhor: a empresa endivida-se
em maior proporcdo de dividas de longo prazo; portanto, as de curto prazo apresentam-se
menores no total do PE; lembre-se na matemdtica, no estudo de fracdo, quanto menor for

o numerador menor serd o resultado dessa fracéo [CE _ J

PE
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Atividade 16

A Empresa Alvorada Ltda. opera com 30% de capitais de terceiros e com 70% de
capitais proprios. Assim, seu grau de endividamento é:
a)( )020 b)( )030 ¢ ( )1,40 d)( )1,00

Resposta Comentada

A opgéo b é a correta, ou seja: 0,30.

Nesta atividade, vocé utiliza o primeiro passo do estudo dos indicadores financeiros - cdlculo
dos indices.

No cdlculo do endividamento total aplica-se a sequinte férmula:

ET=PE
AT
Como foi comentado em Contabilidade |, o Ativo Total (AT) é igual ao Passivo Total (PT).

O Fassivo Total (origem de recursos) é composto de capitais de terceiros (PC + PELP) e capital
proprio (PL); portanto, PT = PC + PELP + PL.
Substituindo os valores fornecidos na férmula, tem-se:

ET= 030
(0,30 + 0,70)

ET=030
1,00

ET=030

Toda vez que uma férmula
apresentar o numerador multiplicado por 100,
isto significa que o resultado da fracdo é dado em forma de
percentual.

Exemplo:

ET = PE x 100
AT

ET = 30 x 100
100

ET =30%

O ET pode ser apresentado também desta forma:

ET =30% =30 = 0,30
100
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Atividade 17

Quando o grau de endividamento de uma empresa é 1,4, ela esta operando com

AULA @

passivo a descoberto?
a)( )sim b) ( ) ndo

Resposta Comentada
A op¢do a é verdadeira.
Aplicando a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros — cdlculo dos indices,
tem-se:
ET=PE
AT

1,4=PE
AT

1,4 AT = PE

O AT representa 100% dos recursos aplicados. Substituindo o AT por 100% na férmula:
1,4 x 100% = PE

140% = PE

Para saber o valor do PL, adote a férmula PT = PE + PL; como AT = PT, tem-se:

100% = 140% + PL

100% — 140% = PL

-40% = PL
Quando o PL €é negativo, isto significa que a empresa encontra-se com passivo a descoberto.

Ou seja, ela ndo tem recursos ativo para pagar suas obrigagoes.

Atividade 18

Dentre as afirmativas a seguir, marque a correta.
| - Quando o grau de endividamento for menor que 1,0, o Patriménio Liquido é

positivo.

Il - Quando o grau de endividamento for maior que zero e menor do que 0,5, a empresa
opera com preponderancia de capitais proprios.

Ill - Quando o grau de endividamento for maior que 0,5 e menor do que 1,0, a
empresa opera com preponderancia de capitais de terceiros, mas ainda existem capitais

préprios.
IV - Quando o grau de endividamento for igual a 0,5, os capitais proprios sao iguais aos

capitais de terceiros.
a) () todas as afirmativas estdo erradas;

b) ( ) todas as afirmativas estao corretas;
©) ( ) apenas a afirmativa Ill é falsa;
d) ( ) apenas a afirmativa | é verdadeira.
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Resposta Comentada

A opgdo b é a correta, ou seja: todas as afirmativas estdo corretas.

Para resolucdo desta atividade, vocé deverd analisar cada afirmativa proposta.
Afirmativa I: ET < 1,0; PL > 0.

Sabemos que o endividamento total € dado pela seguinte férmula:

ET=PE
AT

O fato de o ET ser inferior a 1 significa que a empresa utiliza recursos de terceiros (PE)
em propor¢do maior ou igual ao capital préprio (CP). Como AT € igual ao PT, conclui-se
que o PL é positivo, conforme demonstrado a seguir, tanto em termos algébricos como

graficamente.

Algebricamente:
Exemplo 1: ET = 0,80

ET =PE
AT

0,80 = PE
AT

0,80 AT = PE

Sabemos que o AT representa
100% do total dos recursos

aplicados;

donde 0,80 x 100% = PE

80% = PE

Como AT = PT e o PT = PE + PL,
tem-se:

100% =80% + PL
100% - 80% =PL
20% =PL

Graficamente, terilamos:

ET=0,80 ET=
AT PE AT
80%
100% 100%
PL 20%

Daf se conclui que a afirmativa | € verdadeira.
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Exemplo 2: ET = 0,50

ET =PE
AT

0,5=PE
AT

0,50 AT = PE

Sabemos que o AT representa
100% do total dos recursos
aplicados;

donde 0,50 x 100% = PE

50% = PE

Como AT = PT e o PT = PE + PL,
tem-se:

100% =50% + PL

100% - 50% = PL

50% = PL

0,50

PE
50%

PL
50%




Afirmativa Il: 0 < ET < 0,5; a empresa opera com preponderdncia de capitais proprios.
Sabemos que o endividamento total é dado pela seguinte férmula:
ET=PE

AT
Para ET ser inferior a 0,5, a empresa deve utilizar recursos de terceiros (PE) em menor
propor¢do que o capital proprio (CP). Como AT é igual ao PT, conclui-se que o PL é positivo,
conforme demonstrado a sequir, tanto em termos algébricos como graficamente.
Algebricamente:
Por exemplo: ET = 0,40

0,40 = PE
AT

0,40 AT = PE

O AT representa 100% do total dos recursos aplicados.
Donde 0,40 x 100% = PE

40% = PE

Sendo o AT = PT e PT = PE + PL, tem-se:

100% = 40% + PL

100% - 40% = PL

60% = PL

Graficamente, teriamos:

ET= 0,40
PE
40%
AT
100% PE
60%

Donde se conclui que a afirmativa Il € verdadeira.

Afirmativa Ill: 0,5 < ET < 1,0; a empresa opera com preponderdncia de capitais de terceiros,
mas ainda existem capitais proprios.
Sabemos que o Endividamento Total é dado pela sequinte férmula:
ET=PE
AT
Para ET ser superior a 0,5, a empresa deve utilizar recursos de terceiros (PE) em maior
propor¢do ao capital préprio (CP). Como AT é igual ao PT, conclui-se que o PL é
positivo, conforme demonstrado a sequir, algébrica e graficamente.
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Atividade 19

O grau de endividamento de uma empresa:
a) () explicita uma situacdo indesejavel para qualquer tipo de empresa comercial;
b) ( ) indica que os Ativos Imobilizados ndo estdo cobertos pelo Patrimonio Liquido

da empresa;
¢) () é calculado pela relagdo entre o Ativo Circulante e o Patriménio Liquido;

d) ( ) diminui, em geral, com aumento da participacao relativa do Patrimonio Liquido

no Ativo Total.

Resposta Comentada
A op¢do d é a correta, ou seja, diminui, em geral, com aumento da participacdo relativa

do patriménio liquido no ativo total.

Como vocé verificou nas respostas comentadas das atividades anteriores, quanto mais o
Ativo for financiado por capitais préprios (PL), menor serd o grau de endividamento da
empresa. As Figuras 10.1 e 10.2 demonstram esta afirmagdo:

Figura 10.1 Figura 10.2
PL
PE 30%
AT  70% AT
PE
100% = 100% 70%
30%

O aumento da participagdo relativa dos capitais prdprios no Ativo, de 70% (Figura 10.2)
contra 30% (Figura 10.1) fez com que o grau de endividamento (ET) diminuisse, passando

de 0,7 para 0,3.

Memdria de cdlculo:

ET=PE
AT

AT =PT

PT = PE + PL PT =PE +PL

PT=03+07 PT=07+03

PT=1 PT=1

ET=030=03 ET=07=07
1,0 1,0
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Atividade 20

Preencha as linhas pontilhadas do Balanco Patrimonial de forma que:
a) O indice de liquidez corrente seja acima de 1,7.

b) O indice de liquidez imediata seja igual a 0,20.

¢) O indice de liquidez seca seja inferior a 0,70.

d) O endividamento total da empresa seja elevado.

e) A composi¢cdo do endividamento seja ruim.

@ @ . @ . @
ATIVO PASSIVO
Disponibilidades ~  .......... Passivo Circulante ..........
Clientes ...
Mercadorias ... Passivo Exigivel aL.P  ..........

Total do Ativo Circulante ..........

Patriménio Liquido  ..........

Total 100 Total
Resposta
@ L ' L . @
R$

ATIVO PASSIVO
Disponibilidades 10 Passivo Circulante 50
Clientes 20
Mercadorias 70  Passivo Exigivel a L.P 30
Total do Ativo Circulante 100

Patriménio Liquido 20
Total 100 Total 100
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Resposta Comentada
O dado fornecido pela letra a do enunciado (ILC > 1,7), possibilita que vocé apure o

valor do AC.

Veja:
Vocé viu que o ILC é dado pela férmula: ILC=AC
PC
Por exemplo, se o ILC for 2,0, tem-se
2,0=AC
PC
20xPC=AC

2,0 PC = AG, o que significa que o AC é o dobro do PC.

Por outro lado, na estrutura do Balanco Patrimonial apresentado, o Ativo Total é composto
somente do Ativo Circulante. Neste caso, AC = AT.
Se o0 AT for igual a R§ 100, o AC serd igual a R§ 100 e o PC igual a R% 50. (PC=AZC)

O enunciado da letra b (ILI = 0,20) possibilita apurar o valor do Disponibilidades.

ILI = Disponibilidades
PC

0,20 = Disponibilidades

50
0,20 x 50 = Disponibilidades
10 = Disponibilidades

O enunciado da letra ¢ (ILS < 0,7), juntamente com o enunciado da letra b (ILI = 0,20) e o0s
valores do AC e do PC apurados anteriormente permitem que os Estoques de Mercadorias
sejam determinados.

O ILS deverd ser um valor maior que 0,2 (ILI) e menor que O,7.

O ILS é calculado pela sequinte férmula:

ILS = AC - Estoques de Mercadorias
PC

Por exemplo, se o ILS for igual a 0,6 (0,2 <ILS <0,7), tem-se:

0,6 = R§ 100 - Estoques de Mercadorias
50

0,6 X R§ 50 = R§ 100 — Estoques de Mercadorias

R$ 30 = R§ 100 — Estoques de Mercadorias
Estoques de Mercadorias = R§ 100 — R§ 30
Estoqgues de Mercadorias = R§ 70
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Sabendo o valor dos Estoques de Mercadorias, vocé poderd apurar

o valor da conta Clientes.

O valor da conta Clientes é determinado da seguinte maneira:

AC = Disponibilidades + Clientes + Mercadorias

R$ 100 = R% 10 + Clientes + R$ 70

R 100 — R§ 10 — R§ 70 = Clientes

R% 20 = Clientes

O enunciado da letra d (endividamento total da empresa seja elevado) significa que o
PE > PL. Sabendo que o PE = PC + PELP e o PC é igual a R$ 50,00, o valor do PE tem que
ser superior a R§ 50,00 e inferior ao total do Ativo (R§ 100,00), portanto, o PELP deverd ser
menor que R 50,00 e maior que R$ 0,00.

Se, por exemplo, PELP = R 30 vocé poderd apurar os valores do PE e do PL, conforme
demonstrado a seguir:

PE = PC + PELP
PE = R$ 50 + R§ 30
PE = R$ 80

Como AT = PT e PT = PE + PL, tem-se:

O AT jé foi apurado e seu valor é de R§ 100,00; substituindo na férmula: AT = PT, tem-se:
R$ 100 = PT

Sendo PT = PE + PL

R$ 100 =R$ 80 + PL

RS 100 — R 80 = PL

RE20=PL

O dltimo dado fornecido pela letra e (composicdo do endividamento seja ruim) vem corroborar
com a explicacdo anterior. Isto é, na composicao de endividamento, as dividas de curto prazo
devemn ser maiores que as venciveis a longo prazo.

Assim sendo, vocé pode preencher o Balanco Patrimonial atendendo as condicées impostas

pelo enunciado.

Balanco Patrimonia

R$

ATIVO PASSIVO
Disponibilidades 10 Passivo Circulante 50
Clientes . 20
Mercadorias 70 Passivo Exigivel a L.P 30
Total do Ativo Circulante 100

Patriménio Liquido 20
Total 100 Total 100
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Comentarios acerca da
escolha dos valores:

1) AT = R$ 100 facilita os calculos dos demais valores.
2) PELP = R$ 30 faz com que o PE seja elevado;
conseqiientemente, o PL tem menor participagao no
total das origens (PT) e a composicdo das dividas
fica conceituada como ruim (PC > PELP).

O BP pode ser preenchido de
forma diferente do apresentado; no entanto ele deve

atender as condi¢des impostas do enunciado.

Atividade 21

Indique a tendéncia mais provavel para a Empresa X, considerando os quocientes de
trés periodos consecutivos:

PE = 0,80; 0,70; 0,60

AT
a) ( ) A atividade economica esta sendo financiada cada vez menos por recursos
proprios;
b) ( ) Os recursos proprios estdo aumentando cada vez mais em relacdo aos recursos

de terceiros;
¢) () Ha indicios de aumento de recurso de terceiros aplicados em bens e direitos;
d) ( ) O endividamento total da empresa esta com seu nivel cada vez mais elevado.

Resposta Comentada
A opcdo b é a correta, ou seja: 0s recursos proprios estdo aumentando cada vez mais em

relacéo ao de terceiros.

Nas atividades anteriores vocé viu que PE representa a férmula do endividamento total.
AT

Com essa formula e a do AT = PE + PL, vocé tem condicGes de apurar os valores do PE e
do PL.

Algebricamente, seria:
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ET=0,80 ET=0,70 ET = 0,60
ET =PE ET=PE ET=PE
AT AT AT
0,80 = PE 0,70 = PE 0,60 = PE
AT AT AT
0,80 x AT = PE 0,70 x AT = PE 0,60 x AT = PE

O AT representa O AT representa O AT representa
100% das aplicacdes. 100% das aplicacdes. 100% das aplicacdes.
Substituindo o AT na Substituindo o AT na Substituindo o AT na

formula, tem-se: formula, tem-se: formula, tem-se:
0,80 x 100% = PE 0,7 x 100% = PE 0,60 x 100% = PE
80% = PE 70% = PE 60% = PE

Como AT = PE + PL, Como AT = PE + PL, Como AT = PE + PL,
pode-se calcular o pode-se calcular o pode-se calcular o
PL: PL: PL:

100% =80% + PL 100% =70% + PL 100% = 60% + PL
100% - 80% = PL 100% —70% = PL 100% - 60% = PL
20% = PL 30% = PL 40% = PL

Graficamente, teriamos:

ET=0,80 ET=0,70 ET=0,60
PE PE
AT PE AT 70% AT  60%
80%
0, 0,
100% 100% 5 100% o
PL 20% 30% 40%

Através da andlise das figuras, fica muito mais fdcil responder ds opcbes propostas:
A primeira opgdo ndo estd certa porque esta relacdo de endividamento mostra que, no primeiro
ano, a Empresa X tinha seu Ativo financiado por recursos de terceiros (PE) em 80% e apenas 20%
de recursos prdprios (PL). No ano seguinte, houve aumento de recursos proprios (PL), ou seja,
309% de recursos proprios e 70% de recursos alheios (PE). Finalmente, no dltimo periodo, estes
recursos proprios (PL) elevaram-se para 40%, contra 60% de recursos de terceiros (PE).
Seguindo esta evolucdo, vocé poderd concluir que os recursos proprios (PL) estdo aumentando
para financiar a atividade econémica e ndo diminuindo.
A terceira op¢ao fala de aumento de recursos de terceiros (PE), quando sabemos que eles
estdo diminuindo em relacdo aos recursos préprios.
Finalmente, a dltima op¢ao afirma que o endividamento total estd com seu nivel cada
vez mais elevado, quando vocé viu que ele estd, na verdade, diminuindo.
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Atividade 22

Considerando a dependéncia de capitais de terceiros em rela¢ao aos recursos préprios,
indique a tendéncia mais provével para determinada empresa.

PE = 1,30; 0,60; 0,45

PL

( ) a) a empresa esta aumentando sua autonomia financeira;

() b) aempresa nao vem obtendo um bom grau de autonomia financeira no decorrer
dos exercicios sociais;

( ) ©) a empresa esta com boas vendas;

( ) d) a empresa esta com bons lucros.

Resposta Comentada

A opgdo a é a correta, ou seja: a empresa estd aumentando sua autonomia financeira.
Nas atividades anteriores vocé viu que PE/PL representa a férmula da participacdo de capitais
de terceiros. Com essa férmula, vocé tem condi¢ées de apurar os valores do PE e do PL.

Algebricamente:
PCT =1,30 PCT =0,60 PCT = 0,45
PCT =PE PCT = PE PCT = PE
PL PL PL
1,30 =PE 0,60 = PE 0,45 = PE
PL PL PL
1,30 x PL = PE 0,60 x PL = PE 0,45 x PL = PE
Se PL = 100, tem-se: Se PL = 100, tem-se: Se PL = 100, tem-se:
1,30 x 100 = PE 0,60 x 100 = PE 0,45 x 100 = PE
130 = PE 60 = PE 45 = PE
Graficamente, teriamos:
PCT= 1,30 PCT = 0,60 PCT =045
A A 1+
140,00 140,00 140,00
120,00 120,00 120,00
100,00 100,00 100,00
80,00 80,00 80,00
60,00 60,00 60,00
40,00 40,00 40,00
20,00 20,00 20,00
0,00 = 0,00 > 0,00 >
PL  PE PL  PE PL  PE
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Através da andlise dos quocientes de participagdo de capitais de terceiros e dos grdficos,

fica mais fdcil responder das opgdes propostas:
A opg¢do a é a correta, porque o PE = PC + PELP do primeiro ano era R 130 para R§ 100

de PL (Capital Préprio). JG no segundo ano a dependéncia de capitais alheios (PE) é de
R% 60 para R§ 100 de recursos proprios (PL). E, finalmente, no dltimo periodo, a utilizagdo
de recursos de terceiros (PE) reduziu-se a R§ 45 em relagdo aos capitais proprios (PL =
100%). Portanto, a empresa estd cada vez menos dependente de capitais alheios.
A segunda op¢do estd incorreta, pois, como foi visto anteriormente, a empresa vem obtendo
melhor grau de autonomia financeira.
As duas Ultimas opgdes estdo descartadas, pois este tipo de andlise ndo oferece informagdes

claras sobre vendas e lucros.

Atividade 23

O grau de garantia dado aos capitais de terceiros é calculado pela férmula:

()a) Patriménio Liquido
Passivo Exigivel de Longo Prazo
( ) b) Patriménio Liquido
Passivo Circulante

( ) ©) Patriménio Liquido
Passivo Exigivel

( ) d) Patriménio Liquido
Ativo Permanente

Resposta Comentada

A op¢do c é a correta, ou seja: . Patriménio Liquido
Passivo Exigivel

Como vocé jd viu na Aula 9, o grau de garantia aos capitais de terceiros (GCT) é calculado
pela férmula GCT = PL, sendo PL os recursos prdprios e PE os recursos de terceiros (PC +

PELP). PE
Sendo assim, a alternativa correta € a ¢, uma vez que o Exigivel Total é o somatdrio do PC
com o PELP.

Quanto as demais opgdes, a primeira ndo é verdadeira porque no denominador deixou de
ser incluido o PC. A sequnda desconsiderou a inclusdo do Passivo Exigivel de Longo Prazo
no denominador. E, finalmente, a dltima opgdo é indevida por incluir o Ativo Permanente

no denominador.
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Atividade 24

Com base no Balanco Patrimonial da Empresa Itaperuna encerrado em 31/12/X3,

AULA @

calcule.

ATIVO PASSIVO

800 Passivo Circulante 400

Ativo Circulante
800 Passivo Exigivel a Longo Prazo 500

700

Ativo Permanente
Patriménio Liquido

Total 1.600 Total 1.600

O quociente de garantia aos capitais de terceiros é:

a)( )056
b)( )078
O( )1,29
d)( )044
e)( )1,14

Resposta Comentada

A opg¢do b é a correta, ou seja: 0,78.

Nesta atividade vocé utilizou a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros — cdlculo
do indice.

Vocé estudou que o GCT € apurado através da férmula GCT = PL/PE, e o PE = PC + PELP.
Como foram fornecidos os valores do PC, PELP e do PL, basta substitui-los nas férmulas:

GCT=PL
PE
PE = PC + PELP
PE = 400 + 500
PE = 900
GCT = 700
900
GCT=0,78
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Atividade 25

Marque a alternativa correta:

a) ( ) quanto maior o grau de garantia aos capitais de terceiros, menor seguranca
terdo os credores;

b) ( ) através do grau de garantia dos capitais de terceiros ndo ha condicées de fazer
uma analise segura dos credores;

¢) () quanto maior o grau de garantia dos capitais de terceiros, maior seguranca terao
os credores;

d) ( ) NRA.

Resposta Comentada

A opgdo c é a correta, ou seja: quanto maior o grau de garantia dos capitais de terceiros,

maior seguranca terdo os credores.

Nesta atividade, analisando o GCT = PL/PE, vocé poderd concluir que, quanto maior este
quociente, maior a margem de garantia para os credores, jd que o PL (recursos prdprios)
deverd ter um valor superior aos recursos de terceiros (PE), conforme demonstrado, a
sequir.

Por exemplo:

Discriminacao Ano 1 Ano 2 Ano 3
GCT 1,20 0,80 0,60

Graficamente, teriamos:

GCT= 1,20 GCT=0,80 GCT = 0,60
a5 A -
120,00 120,00 120,00
100,00 100,00 100,00
80,00 80,00 80,00
60,00 60,00 60,00
40,00 40,00 40,00
20,00 20,00 20,00
0,00 > 0,00 > 0,00 >
PE PL PE PL PE  PL

A andlise dos indices de GCT revela que a margem de sequranca aos capitais de terceiros
vem diminuindo a cada ano. No ano 1, para cada R 100 de capitais de terceiros, havia R$
120 de capitais proprios. No ano 2 e no ano 3, a existéncia de capitais proprios era de R
80 e R§ 60, respectivamente.

Donde se conclui que quanto maior o quociente de GCT melhor, pois quanto maior a existéncia

de recursos prdprios maior a garantia aos capitais alheios. (op¢do c).
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Memdria de cdlculo:

Ano 1 Ano 2 Ano 3
GCT =1,20 GCT =0,80 GCT =0,60

1,20 = PL 0,80 =PL 0,60 = PL

PE PE PE
1,20 x PE=PL 0,80 x PE=PL 0,60 x PE=PL
1,20 PE=PL 0,80 PE = PL 0,60 PE = PL
Se PE =100 Se PE =100 Se PE =100
1,20 x 100 = PL 0,80 x 100 = PL 0,60 x 100 = PL
120 = PL 80=PL 60 =PL
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Atividade 26

Se o grau de garantia dado aos capitais de terceiros for menor do que 1,0, vocé pode
concluir que:

a) () os capitais de terceiros sdao menores do que os capitais proprios;

b) ( ) existe maior garantia na devolucdo de dividas a credores;

¢) () existem capitais proprios em volume elevado aplicados no Ativo;

d) () os capitais de terceiros sao maiores do que os capitais proprios.

Resposta Comentada

A opcdo d é a correta, ou seja: os capitais de terceiros sGo maiores do que os capitais
proprios.

Vocé poderd resolver esta atividade de diversas formas:

Por exemplo, através do estudo das propriedades de fracdo:

1) O resultado da fracGo menor que 1 significa que o denominador é maior que o
numerador.

2) O resultado da fragdo igual a 1 significa que o denominador é igual ao numerador.

3) O resultado da fraggo maior que 1 significa que o denominador é menor que o
numerador.
4) O resultado da fracdo igual a zero significa que o numerador é zero.

Outro modo é utilizar a formula do GCT = PL.
PE

Utilizando a propriedade 1 aplicado na férmula GCT = PL., vocé pode concluir que PE > PL.
PE

Ou utilizando a férmula GCT = PL , para apurar o PE e PL conforme demonstrado a seguir:
PE
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Por exemplo: Se o GCT = 0,8, teriamos:

08=PL

PE
0,8xPE=PL
Se PL = 100, tem-se:
0,8 x PE= 100
PE= 100

0,8
PE =125

Graficamente, ficaria assim:
r.g

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00
0,00 g
PE PL

Dessa forma, podemos concluir que quando o GT < 1,0, o PL é menor do que o PE, ou sejq,
existe maior volume de recursos de terceiros em relacé@o aos préprios. Sendo assim, a op¢do
correta € a dltima, d. As demais estéo erradas.

Atividade 27

Se o grau de garantia de capitais de terceiros for menor do que 1,0, o Ativo tera sido

financiado:

a) ( ) com maior volume de recursos de terceiros em relacdo aos recursos proprios;
b) ( ) com menor volume de recursos de terceiros em relacdo aos recursos proprios;
c) () com recursos proprios;

d) ( ) N.RA
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Resposta Comentada

A opg¢do a é a correta, ou seja: com maior volume de recursos de terceiros em relagdo
dos recursos proprios.

Partindo da férmula GCT = PL/PE , em que PL sdo os capitais préprios e PE 0s recursos
de terceiros, é desejdvel um indicador > 1,0 para que haja predomindncia de capitais
proprios.

Esta atividade parte da premissa de que este quociente € menor do que 1,0, ou sejq, existe
um PE maior do que o PL. Sendo assim, a op¢do correta € a primeira.

Reportando ao exemplo da atividade anterior (GCT = 0,80), podemos visualizar o Ativo
financiado com maior participacdo de capitais de terceiros.

PE
AT 125
225 PL
100

Memdria de cdlculo:

X1 )
GCT = 0,80
0,80= PL
PE
0,80 x PE = PL
0,80 PE = PL
Se PL = 100
0,80 x PE = 100
PE= 100
0,80
PE = 125
AT = PE + PL
AT = 125 +100
AT =225
J
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Atividade 28

Sabendo que o grau de garantia dada aos capitais de terceiros é igual a 1,0,
marque a opc¢do correta:

a) () o valor do Passivo Exigivel é igual ao valor do Patriménio Liquido;

b) ( ) o valor do Ativo é igual ao dobro do valor do Passivo Exigivel;

©) () o valor do Ativo é igual ao dobro do Patriménio Liquido;

d) ( ) todas as opgdes anteriores sao corretas.

Resposta Comentada

A opc¢do d é a correta, ou seja: todas as opgdes anteriores sGo Corretas.

O GCT = 1 significa que os valores dos recursos préprios (PL) sdo iguais aos recursos
de terceiros (PC + PELP), logo, o Ativo serd o dobro do Passivo Exigivel (PC + PELP) e,
conseqientemente, também o dobro do Patriménio Liquido, conforme demonstrado
algebricamente e graficamente, a sequir:

Algebricamente, teriamos:

GCT=PL
PE

1,00 =PL
PE

1,00 x PE=PL

PE = PL

Como o AT = PE + PL, substituindo PL por PE:
AT = PE + PE

Al =2 PE

Se o AT for igual a 100

100 =2 PE

PE= 100
2

PE = 50; substituindo na férmula: AT = PE + PL.
100 =50+ PL
50=PL

Graficamente, teriamos:

PE
ST
100  PL
50
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Atividade 29

Se a empresa X possui grau de garantia aos capitais de terceiros igual a 1,0, e a
empresa Y tiver o mesmo indicador em 1,50, qual delas oferecera maior margem de
seguranga as seus credores?

( ) a) Empresa X;

( ) b) Empresa Y.

Resposta Comentada

A opgdo b é a correta (empresa Y).

Nesta atividade, vocé utilizou a sequnda etapa do estudo dos indicadores financeiros, ou

seja interpretacdo dos indices na forma comparativa pelo seu significado intrinseco.

O GCT representa a margem de seguranca dada aos capitais de terceiros aplicados na

empresa em razdo da existéncia de recursos proprios.

Interpretando o GCT das empresas X e Y, observa-se que, na empresa X, para cada R§
100 de capitais de terceiros, a empresa dispde de capitais préprios na mesma propor¢ao,
isto € R 100. A empresa Y é mais favordvel, pois para R§ 100 de Capitais de Terceiros
hd R8 150 de Capitais Préprios.

Desta forma, a Empresa Y oferece maior margem de sequranga aos seus credores, ou seja,
1,50, conforme demonstrado a sequir:

Por exemplo:

Discriminacao Empresa X Empresa Y

GCT 1,00 1,50

Graficamente, seria assim:

Empresa X Empresa Y
A A

160,00 160,00

140,00 140,00

120,00 120,00

100,00 100,00

80,00 80,00

60,00 60,00

40,00 40,00

20,00 20,00

0,00 > 000 g

PE PL PE PL
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Mem6ria de cdlculo:

Empresa X Empresa Y

GCT =1,00 GCT =1,50
1,00 = PL 1,50 = PL

PE PE
1,00x PE=PL 1,50 x PE = PL
1,00 PE = PL 1,50 PE=PL
Se PE =100 Se PE = 100
1,00 x 100 = PL 1,50 x 100 = PL
100 = PL 150 = PL

O GCT é a margem de seguranca dada
aos capitais de terceiros, e que “quanto maior
melhor” para a empresa.

Atividade 30

Se o grau de endividamento total for igual a 0,50, o quociente de garantia de capital
de terceiros sera:

a) () zero;

b) ( ) 0,50;

9 ()10

d) ( )20.

Resposta Comentada
A opg¢do c é a correta, ou seja, 1,0.
Analisando as férmulas do endividamento total e da garantia de capital de terceiros, vocé

terd: ET=PE e GCT=PFL.
AT PE.

Sendo o ET= 0,50, o Ativo desta empresa estd sendo financiado 50% com capitais alheios (PE)
e 509% com capitais proprios (PL), ou seja, os valores sdo iguais. Sendo iguais, a garantia dada
aos capitais alheios serd 1,0, conforme demonstrado algébrica e graficamente a sequir:
Algebricamente:
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ET=PE
AT

0,50 = PE
AT

050 x AT = PE
Se AT =100

0,50 x 100 = PE

50 =PE

Apurados os valores do PE e do PL, vocé tem condicdes de calcular o GCT.

GCT=PL
PE

GCT =50
50

GCr=1,0

Graficamente, ficaria assim:

ET=050
PE
AT 50
100 PL
50

Atividade 31

A formula
Passivo Exigivel

Patriménio Liquido
é utilizada para calcular o quociente de:
a) () endividamento total
b) ( ) participacao de capitais de terceiros
c) () garantia aos capitais de terceiros
d) ( ) imobilizacdo do capital proprio

100,00

80,00
60,00
40,00
20,00

GCr=1,0

v

0,00

PE

PL
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Resposta Comentada

A opcdo b é a corretq, isto €, “participacdo de capitais de terceiros ”.

Para resolucdo desta atividade, é preciso que vocé relembre as férmulas apresentadas na
Aula 9.

Atividade 32

O indice de participacao de capitais de terceiros mostra:

a) () quanto o Patriménio Liquido tera que aumentar para igualar-se ao Exigivel;
b) ( ) quantos reais de terceiros foram investidos na empresa para cada real de
capital préprio;

©) ( ) qual a proporcéo do Exigivel a Longo Prazo em relacdo ao Exigivel Total;

d) ( ) qual a porcentagem de lucro pago a terceiros.

Resposta Comentada

A opcdo b € a correta, ou seja: quantos reais de terceiros foram investidos na empresa

para cada real de capital préprio.

Nesta atividade, vocé utilizou a sequnda etapa do estudo dos indicadores financeiros
— interpretacdo dos indices na forma comparativa pelo seu significado intrinseco.

O indice de participa¢do de capitais de terceiros = PE/PL mostra quantos reais de terceiros
foram investidos na empresa para cada real de capital préprio.

Utilizado os grdficos dos comentdrios da Atividade 23, vocé visualizara melhor a participacdo

dos capitais de terceiros em relac@o aos capitais proprios.

Grdfico 1 Grdfico 2 Grdfico 3
5 A "
140,00 140,00 140,00
120,00 120,00 120,00
100,00 100,00 100,00
80,00 80,00 80,00
60,00 60,00 60,00
40,00 40,00 40,00
20,00 20,00 20,00
0,00 > 000 > 000 >
PL PE PL PE PL PE

O grdfico 1 mostra que, para cada R§ 100 de capitais prdprios, a empresa utilizou R§ 130
de capitais de terceiros.
No grdfico 2, esta dependéncia da empresa aos recursos externos diminuiu, passando a
utilizar, para cada R 100 de capitais prdprios, R§ 60 de capitais de terceiros; e por Ultimo,
o grdfico 3 revela que a utilizacdo dos capitais de terceiros em relagdo aos capitais
proprios passou para R 45 por R 100.
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Atividade 33

Faca a correlacdo:

1) Endividamento a curto prazo ( ) PELP
PE
2) Endividamento a longo prazo ( )AP
PL
3) Imobilizacdo dos recursos permanentes ( )PC
PE
4) Imobilizacdo do capital proprio () AP
PELP + PL

Resposta Comentada
Resposta: 2, 4, 1 e 3.

Nesta atividade, vocé utilizou somente a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros

— cdlculo dos indices.

Atividade 34

Considere o Balango Patrimonial da Empresa Comercial Campos encerrado em 31 de
dezembro de X2, apresentado a seguir.

Balanco Patrimonia

ATIVO
CIRCULANTE
Bancos ¢/ Movimento
Duplicatas a Receber
Produtos Acabados

REALIZAVEL a L.P.
Duplicatas a Receber

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado

Diferido

TOTAL

em R$

PASSIVO
1.643 CIRCULANTE 630
165 Fornecedores 425
728 Impostos a Pagar 105
750 Dividendos a Pagar 100
75EXIGIVEL a L.P. 83
75 EmPRESTIMOS A PAGAR (*) 83
555PATRIMONIO LIQUIDO 1.560
Capital Social 1.350
225 Reserva de Capital 60
300 Reserva de Lucros 75
30 Lucros Acumulados 75
2.273TOTAL 2.273

EMPRESTIMOS A PAGAR

Recursos de terceiros para
financiamento do Ativo Imobilizado.
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Podemos afirmar que os quocientes de endividamento a curto prazo, de longo prazo,
de imobilizacdo do capital proprio e de imobilizacdo dos recursos permanentes em
X2 foram, respectivamente, de

a) ( ) 0,88; 0,05; 0,36; 0,33.

b) ( ) 0,12; 0,36; 0,41; 0,33.

¢ ( )0,88;0,12; 0,36; 0,34.

d) ( ) 0,04;0,13; 0,05; 0,41.

Resposta Comentada
A opgdo c é a correta, ou seja: 0,88; 0,12, 0,36, 0,34.
Nesta atividade, vocé utilizou a primeira etapa do estudo dos indicadores financeiros, isto

é o cdlculo através de férmulas.

ECP:% ELP = PELP ICP = AP IRP= __AP
PE — PC + PELP PE PL PELP + PL
ECP=__ 630  ECP=__ 83 IRP =__ 555
630 + 83 630 + 83 ICP =555 83 + 1.560
ECP = 630 ECP =_83 1.560 IRP = 555
713 713 ICP = 0,36 1.643
ECP=0,88 ELP=0,12 IRP = 0,34

Atividade 35

O quociente de imobilizacdo do Patrimonio Liquido mostra:
a) () quantos reais a empresa imobilizou para cada real de Patriménio Liquido;
b) ( ) quantos reais a empresa imobilizou para cada real de recursos totais a longo

prazo;
©) ( ) quanto a empresa pode imobilizar sem comprometer a sua situacao financeira;
d) ( ) quanto a empresa tera de imobilizar para atingir um Lucro Bruto razoavel sobre

o Patrimoénio Liquido.

Resposta Comentada

A opcdo a é a correta, isto € “quantos reais a empresa imobilizou para cada real de
Patriménio Liquido”
Nesta atividade, vocé utilizou a sequnda etapa do estudo dos indicadores financeiros
— interpretacdo dos indices na forma comparativa pelo seu valor intrinseco.
O quociente de Imobilizagcdo do patriménio liquido = AP mostra quantos reais a empresa

imobilizou para cada real de Patriménio Liquido. PL
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O exemplo a sequir facilitard a compreensdo da interpretacdo deste indice:
AP =Rg 60,00
PL = R$100,00

ICP=7?

ICP =60
100

ICP = 0,60

Graficamente, ficaria assim:

7.3
100,00

80,00

60,00
40,00

20,00

Y

0,00
PL AP

Para cada R$ 100,00 de capitais prdprios, a empresa aplicou no Ativo Permanente R$ 60,00.

Atividade 30

Com base nas relacoes relatadas a seguir, calcule os principais indicadores, visando
avaliar a capacidade financeira da empresa Piabetd S.A.

+ O Ativo Total era financiado por recursos proprios em 65%.

« As Despesas Antecipadas e os Estoques compunham 40% do Ativo Circulante.

* As obrigacdes amortizaveis a longo prazo participavam com 60% do Passivo Exigivel
Total.

« O Ativo Realizavel a Longo Prazo representava 10% do Ativo Total.

« As disponibilidades liquidas e as contas a receber de curto prazo perfaziam 60% do
Ativo Circulante.

» Metade de todos os recursos aplicados no Ativo Total tinha sido destinada ao
financiamento de bens e direitos do Ativo Permanente.

Pede-se:
a) Liquidez seca.
b) Liquidez corrente.
) Liquidez geral.
d) Endividamento total.
e) Garantia de capital de terceiros.
f) Endividamento de Curto Prazo.
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Faca um breve comentario sobre a situacdo desta empresa.

Piabetda S.A.
Balanco Patrimonia em 31/12/X1

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades
Contas a Receber

Estoques EXIGIVEL a LONGO PRAZO
Despesas Antecipadas
REALIZAVEL a LONGO PRAZO PATRIMONIO LIQUIDO
PERMANENTE
TOTAL TOTAL

Resposta Comentada
Para resolver esta atividade, vocé deverd transportar para o BP os dados fornecidos pelo
enunciado, em percentuais, conforme discriminado a sequir:

Balanco Patrimonial  em3ui2x

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE

Disponibilidades :|60% do AC

Contas a Receber
EXIGIVEL LONGO

Estoques 60% do PE
. :|40% do AC PRAZO =
Despesas Antecipadas
REALIZAVEL LONGO PATRIMONIO LiQUIDO .
PRAZO 10% do AT = 65% do PT
PERMANENTE 50% do AT
TOTAL TOTAL

A partir de agora vocé tem condicées de preencher os dados restantes do BP, em percentuais,
0 que € feito da sequinte maneira:

a) Cdlculo do valor do Ativo
Vocé viu em Contabilidade I e Il que o Ativo € igual ao Passivo e que o Ativo total representa
100% das aplicaces de recursos, portanto, A= 100%.
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b) Cdlculo do Ativo Realizdvel a Longo Prazo
ARLP = 10% do AT

ARLP= 0,10 x 100%

ARLP = 10%

¢) Cdlculo do Ativo Permanente
AP = 50% do AT

AP = 0,50 x 100%

AP = 50%

d) Cdlculo do Ativo Circulante
AT =AC + ARLP + AP

100% = AC + 10% + 50%
100% - 10% - 50% = AC
40% = AC.

e) Cdlculo da Disponibilidades + Contas a Receber
Disponibilidades + Contas a Receber = 60% do AC
Disponibilidades + Contas a Receber = 0,60 x 40%
Disponibilidades + Contas a Receber = 24%

f) Cdlculo dos Estoques + Despesas Antecipadas
Estoques + Despesas Antecipadas = 409% do AC
Estoques + Despesas Antecipadas = 0,40 x 40%
Estoques + Despesas Antecipadas = 16%

g) Cdlculo do Passivo
Vocé viu em Contabilidade I e Il que o Ativo Total é igual ao Passivo Total e que o
Passivo Total representa 100% das origens de recursos, portanto, PT = 100%.

h) Cdlculo do Passivo Exigivel

PT = PC + PELP + PL, como PC + PEPL = PE, temos
PT = PE + PL

100% = PE + 65%

100% - 65% = PE
35% = PE

i) Cdlculo do Passivo Exigivel a Longo Prazo
PELP = 60% do PE

PELP = 0,60 x 35%

PELP=21%

) Cdleulo do Passivo Circulante
PT =PC + PELP + PL
100% = PC + 21% + 65%
100% - 21% - 65% = PC

14% = PC
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ApGs o preenchimento dos dados, em percentuais, o BP ficaria assim: \
|

Balanco Patrimonia em 31/12/x1 Y

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 40%  CIRCULANTE 14%
Disponibilidades :I 24%
Contas a Receber
Estoques :I 16% EXIGIVEL A LONGO PRAZO 21%
Despesas Antecipadas
REALIZAVEL LONGO PRAZO 10%  PATRIMONIO LIQUIDO 65%
PERMANENTE 50%
TOTAL 100% TOTAL 100%

Em seguida, vocé deverd atribuir aleatoriamente um valor para o Ativo Total ou Passivo Total.
Para facilitar os cdlculos percentuais, o Ativo Total terd um valor de R 100,00. Desta forma,

o0 BP ficard com os sequintes valores monetdrios:

ATIVO PASSIVO

CIRCULANTE 40 CIRCULANTE 14
Disponibilidades 54
Contas a Receber
Estoques 16 EXIGIVEL LONGO PRAZO 21

Despesas Antecipadas
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 10  PATRIMONIO LIQUIDO 65
PERMANENTE 50
TOTAL 100 TOTAL 100

Com o Balango Patrimonial completo, vocé poderd calcular os indicadores de liquidez e
endividamento. Vejamos:

a) ILS = Disponibilidades + Contas a Receber __s ILS =24 = 1,71

Passivo Circulante 14

b) ILC =AC —>IIC=40=286
PC 14

o) ILG =AC+ARLP%/LG =40+ 10= 143
PC + PELP 14+ 21

d) ET=PEx 100 —S ET=14+21=35%
AT 100

e) GCT=PLx 100 — GCT=__ 65 = 186%
PE 144+ 21

f) ECP=PC x 100 - ECP = 14 =40%
PE 144+ 21
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Vocé, agora, jd tem elementos suficientes para comentar a situacdo econémica desta
empresa.
Na verdade, considerando que o enunciado ndo informa os indices setoriais, e que a andlise
€ enfocada apenas em um exercicio, a empresa apresenta bons indicadores de liquidez, ja
que a liquidez seca, a corrente e a geral estdo acima de 1,0.
Com relagdo ao endividamento total, a empresa estd em um bom patamar, jé que apenas
35% do Ativo Total sdo financiados por capitais alheios. A garantia dada aos capitais de
terceiros é favordvel, pois estd acima de 1,0, ou seja, existem mais recursos proprios do que
de terceiros.
E, finalmente, a composicdo do endividamento mostra que apenas 40% dos capitais de terceiros
sdo de curto prazo.

Nesta atividade, vocé aplicou as duas
etapas do estudo dos indicadores financeiros: calculo e
interpretacao (conceituagdo) dos indices.

Atividade 37

Apure os quocientes de endividamento da Empresa ABC e faca um comentario sobre
a real situacao da empresa.

Empresa ABC
dlc O O O O
ATIVO 31/12/X5  31/12/X6  31/12/X7 )
CIRCULANTE 296.394 644.559  761.510
Disponibilidades 27.640 24.422 11.853
Duplicatas a Receber 28.754 94.256 109.439
Estoques 124.638 351.053  440.428
Despesas do Exercicio Seguinte 115.362  174.828 199.790
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 36.702 29.680 31.705
PERMANENTE 145.224  253.267  357.865
Investimentos 75.113  180.028  224.656
Imobilizado 60.781 62.652 107.540
Diferido 9.330 10.587 25.669
TOTAL 478.320 927.506 1.151.080

CEDERJ 137

AULA @



Andlise das Demonstracoes Contabeis | Praticas sobre indices de estrutura de capitais

Balanco Patrimonia

PASSIVO 31/12/X5  31/12/X6
CIRCULANTE 72.021 456.209
Duplicatas a Pagar 70.000 450.000
Imposto de Renda a Pagar 2.021 6.209
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 226.273 161.293
Financiamento 226.273 161.293
PATRIMONIO LIQUIDO 180.026  310.004
Capital 70.000 87.500
Lucros Acumulados 110.026 222.504
TOTAL 478.320 927.506
Resposta
31/12/X5 31/12/X6

1) Endividamento total I) Endividamento total

II) Garantia aos Capitais Il) Garantia aos

de Terceiros Capitais de Terceiros
[lI) Composicdo do [ll) Composicdo do
Endividamento Endividamento

Comentarios:

31/12/X7

565.751
555.751
10.000
130.776
130.776
454.553
131.250
323.303
1.151.080

31/12/X7

1) Endividamento

total

1) Garantia aos

Capitais de Terceiros

llI) Composicdo do

Endividamento

)
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Resposta Comentada
Aplicando os principais indicadores de endividamento, vocé ird obter:

31/12/X5 31/12/X6 31/12/X7
) ET = PE x 100 ) ET = PE x 100 ) ET = PE x 100
AT AT AT
ET=72021+226273x100=62%  ET=456209+161293x100=67%  ET =565.751 + 130.776 x 100=61%
478.320 927.506 1.151.080
Ily GCT = PL x 100 Il) GCT = PL x 100 Il) GCT = PL x 100
PE PE PE
GCT= 180.026x100  =60% GCT=_310.004x 100 =50% GCT= 454.553x 100 = 65%
72.021 + 226.273 456.209 + 161.293 565.751 + 130.776
I1l) ECP = PC x 100 Ill) ECP = PC x 100 Ill) ECP = PC x 100
PE PE PE
ECP= 72.021x100 =24% ECP= 456.209x100 =74% ECP= 565.751x100 =81%
72.021 + 226.273 456.209 + 161.293 565.751 + 130.776

Em uma andlise inicial, vocé concluird que a Empresa ABC tem um endividamento elevado

nos trés exercicios sociais, 0 que dd pouca margem de sequranca aos capitais alheios. A

composicdo de endividamento no exercicio social de X5 apresentou bom resultado, uma vez

que a maioria das suas dividas era de longo prazo. Entretanto, nos dois periodos sequintes,

a situacdo da empresa foi desfavordvel, pois houve predomindncia de capitais alheios de

curto prazo.

CONCLUSAO

Fazendo varias atividades sobre os indicadores de estrutura,
vocé teve oportunidade de entender o perigo existente para a saide
financeira das empresas ao utilizarem um volume elevado de capitais
de terceiros.

Aprendeu também que as institui¢bes financeiras nao estdo
dispostas a conceder empréstimos ds empresas com pouca perspectiva
de pagamento de suas dividas.

Percebeu que um alto endividamento de curto prazo pode enfra-
quecer a empresa financeiramente. Sempre que possivel, ela deve buscar
recursos externos no longo prazo, principalmente no financiamento do
Ativo Permanente.

Por meio destas atividades, vocé aprendeu, também, a tirar algumas

conclusdes sobre a situagdo financeira das empresas analisadas.
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INFORMACOES SOBRE A PROXIMA AULA

Vocé ira estudar, na préxima aula, uma outra modalidade de Analise por

Quocientes denominada indices de atividade.
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